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Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Enwesa Operaciones, S.A,, S.M.E. (la Entidad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al gjercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad a 31 de diciembre de
2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de In opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de auditorfa de cuentan ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mis relevantes de In auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos aspectos que, segiin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos
en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Estimacion del reconocimiento de ingresos en los contratos con clientes

La Entidad en su actividad de prestacién de servicios realiza, con algunos de sus clientes,
contratos de duracién mayor a un ejercicio y cuyos ingresos son reconocidos por el método de
grado de avance. El reconocimiento de la cifra de negocios por estos contratos estd sujeto a
juicios y estimaciones que incluyen: los costes totales del contrato, el grado de realizaciéon del
contrato en un momento dado, el margen del contrato tras revisiones de precios y de
requerimientos técnicos acordados con el cliente, una adecuada provisién para contratos en
pérdidas y para garantias etc., por todo ello, y considerando los importes registrados, en las
cuentas anuales, relacionados con el método para el reconocimiento de ingresos, hemos
considerado éste como un aspecto relevante de nuestra auditoria.

El detalle de las partidas mds significativas relacionadas con estas transacciones se muestra en
las notas 3.10, y 8 de la memoria de las cuentas anuales.

Nuestros procedimientos de auditorfa para abordar este aspecto relevante han incluido, entre
otros, la evaluacién de los procedimientos seguidos por la Direccién en el proceso de
reconocimiento de ingresos, la lectura y andlisis de los principales contratos y pedidos de la
Entidad, la discusién con la Direccién sobre las evoluciones de los contratos y mdrgenes y la
realizacion de pruebas de control interno sobre la adecuada autorizaciéon e imputacion de costes
a los contratos de la Entidad. Hemos comprobado la correccién aritmética en una muestra de
contratos de los célculos por grado de avance. Nos hemos reunido con la Direccién de la
Entidad para conocer su apreciacién de riesgos especificos en contratos, provisiones para
riesgos o gastos adicionales en funcién de la evolucion previsible y hemos llevado a cabo
procedimientos de confirmacién externa. Por tltimo, hemos evaluado si la informacién
revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018 cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Entidad, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
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Responsabilidades de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Entidad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
Entidad en Espafa y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen
intencién de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de Ins cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estadn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espaia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Entidad deje de ser una
empresa en funcionamiento.
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o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
Entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestion.

Bilbao, 29 de marzo de 2019
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"ENWESA OPERACIONES, S.A., S.M.E."
BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2018
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Nota 2018 2017
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado Intangible 5 26 35
Inmovilizado material 6 2.065 2.230
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7 38 38
Instrumentos de patrimonio 38 38
Inversiones financieras a largo plazo 7-8 21 24
Otros activos financieros 21 24
Activos por impuesto diferido 16 127 251
2.277 2.578
ACTIVO CORRIENTE

Existencias 9 20 28
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7-8 13.609 14.363
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.033 7.424
Clientes, empresas del grupo y asociadas 6.574 6.610
Deudores varios 1 21
Otros créditos con las Administraciones Piblicas 1 308

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7 =
Créditos a empresas 8 - -
Periodificaciones a corto plazo 20 33
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 1.237 1.065
14.886 15.489
TOTAL ACTIVO 17.163 18.067




"ENWESA OPERACIONES, S.A,, S.M.E."
BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2018
(Expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2018 2017
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 11.030 9.487
Capital 11 1.477 1.477
Prima de emisién 1 1.941 1.941
Reservas 12 5.243 5.243
Resultado del ejercicio 13 2.369 826
11.030 9.487
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo 15 86 445
Otras provisiones 86 445
Deudas a largo plazo 7-14 141 194
Acreedores por arrendamiento financiero 138 191
Otros pasivos financieros 3 3
Pasivos por impuesto diferido 16 161 161
388 800
PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo 15 - 237
Deudas a corto plazo 7-14 1.008 1.742
Deudas con entidades de crédito 927 1.652
Acreedores por arrendamiento financiero 53 50
Otros pasivos financieros 28 40
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7-14 607 827
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7-14 4.130 4.974
Proveedores 1.388 1.874
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 48 322
Acreedores varios 106 213
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 913 593
Otras deudas con las Administraciones Piblicas 1.619 1.742
Anticipos de Clientes 56 230
5.745 7.780
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 17.163 18.067




"ENWESA OPERACIONES, S.A., S.M.E."

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de servicios
Trabajos realizados por la empresa para su activo

Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacién
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales
Amortizacién del inmovilizado
Deterioro y resultado por enajenacién de inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre heneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota 2018 2017
17 27.682 28.384
310 65
27.372 28.319
(4.519) (6.106)
17 (1.881) (2.135)
17 (1) @)
(2.627) (3.969)
50 51
47 43
3 8
17 (16.881) (17.396)
(12.926) (13.207)
(3.955) (4.189)
(3.186) (3.515)
(3.409) (2.877)
(35) (35)
8-15 258 (603)
5-6 (266) (337)
(13) -
2.867 1.081
82 62
(20) (21)
19 62 41
2.929 1.122
18 (560) (296)
2.369 826
2.369 826




"ENWESA OPERACIONES, S.A., S.M.E."
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2018

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Expresado en miles de euros)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Expresado en miles de euros)

SALDO, INICIO ANO 2017
Total ingresos y gastos reconocidos
Distribucion del resultado
- Adividendos
SALDO, INICIO ANO 2018
Total ingresos y gastos reconocidos

Distribucion del resultado del gjercicio:

- Adividendos
9SALDO, FINAL ANO 2018

2018 2017
2.369 826
2.369 826
Prima de Resultado del
Capital emisién Reservas ejercicio
Escriturado {Nota 11) (Nota 12) (Nota 13) TOTAL
1.477 1.941 5.243 96 8.757
- - 826 826
- = = (96) (98}
1.477 1.941 5.243 826 9.487
- - - 2.369 2.369
(826) (826)
1.477 1.941 5.243 2.369 11.030




"ENWESA OPERACIONES, S.A,, S.M.E."

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en miles de euros)

Notas 2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION 20
Resultado del ejercicio antes de impuestos 2.929 1.122
Ajustes del resultado (410) 918
Cambios en el capital corriente (353) (2.644)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (291) 56
1.875 (548)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION 21
Pagos por inversiones (138) (220)
Cobros por desinversiones 36 -
(102) (220)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION 22
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (775) 432
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
de patrimonio (826) (96)
(1.601) 336
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO -
AUMENTO NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 172 (432)
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 1.065 1.497
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.237 1.065




1; Informacién general

"Enwesa Operaciones, S.A., S.M.E." (en adelante, la Sociedad) se constituyé el dia 23 de diciembre de 1996
como sociedad anénima y tiene su domicilio social en Medio Cudeyo (Cantabria).

Su objeto social consiste en la realizacion de servicios de mantenimiento, reparacién y conservacion de centrales
de produccién de energia eléctrica. Las principales instalaciones de la Sociedad se encuentran en Medio
Cudeyo, en el Poligono de Heras, si bien presta servicios a lo largo de toda la geografia espafiola e, incluso,
fuera del territorio nacional. Sus servicios se comercializan principalmente en las plantas de energia nuclear
espafiolas.

La Sociedad dispone de una sucursal en Francia, con instalaciones en Manosque, en Chemin Champs de
Pruniers, si bien presta servicios a lo largo de toda la geografia francesa.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion el 1 de marzo de 2019, y se
estiman seran aprobadas por la Junta General de Accionistas.

La Sociedad pertenece al Grupo Equipos Nucleares, controlado por “"Equipos Nucleares, S.A., S.M.E."
constituida y domiciliada en Madrid, que posee el 75% de las acciones de la Sociedad, mas una participacion
indirecta del 7,55%. La sociedad Equipos Nucleares elabora cuentas anuales consolidadas las cuales son
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid. La dominante ultima del Grupo es la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales (SEPI), cuya participacion directa es del 78,75% de las acciones de "Equipos
Nucleares, S.A., S.M.E."; por lo que la participacion indirecta de SEPI en Enwesa es del 65,01%.

2. Bases de presentacién

21. Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad
aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y sus posteriores modificaciones, con objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los
flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

2.2. Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y juicios en
relacién con el futuro que se evaliian continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias actuales.

Las estimaciones contables resultanies se consideran significalivas si la naturaleza de las estimaciones y
supuestos es material y si el impacto de las estimaciones y supuestos sobre la posicion financiera o el
rendimiento operativo es material. A continuacién se detallan las principales estimaciones realizadas por la
direccion de la Sociedad.

Reconocimiento de ingresos

La Sociedad utiliza el método del porcentaje de realizacion en la contabilizacion de los contratos a precio fijo de
servicios. El uso de este método exige estimar los servicios realizados a la fecha como una proporcién del total
de servicios a realizar. El nimero de contratos abiertos al cierre del ejercicio es reducido, por lo que el riesgo de
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente se considera también reducido.
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Vidas titiles de los aclivos de Inmovilizado material e intangible

La direccién de la Sociedad determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacion
para su Inmovilizado Material e Intangible. Esta estimacion se basa en la depreciacion que sufren por su
funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que
pudiera afectarlos. La direccion amortizaré o eliminara activos obsoletos técnicamente o no estratégicos cuando
no se espere obtener beneficios o rendimientos econémicos de los mismos.

Probabilidad de ocurrencia y el importe de determinadas provisiones y contingencias

La direccién de la Sociedad determina las provisiones y evallia la diferencia entre provisiones y contingencias en
funcion de la mejor informacion disponible en el momento de elaboracion de las cuentas anuales y con el
asesoramiento de sus asesores, y por lo tanto, pueden estar sujetas a posteriores hechos o informaciones asi
como a juicios y estimaciones.

2.3. Participacién en Uniones Temporales de Empresas, Sucursales y Agrupaciones de Interés
Econdmico

La Sociedad integra en cada partida de los distintos estados financieros las cantidades correspondientes a las
UTEs en los que participa, e informa sobre su desglose en la memoria, incluyendo informacion acerca de las
imputaciones de las bases imponibles, deducciones, bonificaciones, retenciones e ingresos a cuenta imputadas
de las UTE, ademas de incluir el resultado contable y la conciliacion con la base imponible de estas Ultimas.

De acuerdo con lo anterior se han integrado proporcionalmente las cuentas anuales de la siguientes UTEs y
Sucursal (Nota 25):

% de
Nombre UTE / Sucursal  Actividad Direccién participacién
C/ Tarragonés
n°i2 43890
Mantenimiento mecanico y eléctrico de las L'Hospitalet de
Enwesa-Navec-Marsein  CCNN de Ascé y Vandellés Il L'Infant Tarragona 50%
Reunién (Maessa- ; . . C/ Manzanares n°4, 5
Enwesa) Montaje mecanico y tuberias 28005 Madrid 16%
C/ L'Agora
Servicio d ntenimiento ion y Chemin Ghamped
; ervicio de ma miento, reparaci de Pruniers
Enwesa Operaclor_les. conservacion, a centrales de produccién de 100%
Sucursal en Francia ; 04100 Manosque
energia (Francia)

No se han producido cambios en la participacion en UTEs en el gjercicio.

La participacién en la AIE Enusa-Ensa, que es del 25%, se contabiliza en el epigrafe correspondiente a
inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo del activo no corriente (Nota 3.3.b).
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2.4, Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada,
recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

2.5. Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta
de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademés
de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la informacion contenida en
esta memoria referida al ejercicio 2018 se presenta, a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2017.

2.6. Cambios en criterios contables y correccion de errores
Durante el ejercicio 2018 no se han producido cambios de criterios contables ni correcciéon de errores

significativos que haya supuesto la re-expresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio
anterior.

3. Criterios contables

3.1. Inmovilizado intangible

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en
que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan
durante sus vidas Utiles estimadas (4 afios). Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas
informaticos se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos.

3.2. Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de produccion menos
la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula sumando al
precio de adquisicién de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida atil estimada de los mismos,
mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
gjercicio en que se incurre en ellos.




La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida Util estimada, atendiendo a la depreciacién
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas utiles estimadas son:

Aiios de vida qtil estimada

Construcciones 33

Instalaciones técnicas y maquinaria 9-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Otro inmovilizado 4-8

El valor residual y la vida dtil de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada
balance.

Los activos del Inmovilizado Material se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso
o cambio en las circunstancias indique que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el
valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar
las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos
por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3. Activos financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, exceplo para vencimientos superiores a 12
meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a
cobrar se incluyen en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”, en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccion que
les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses devengados
en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los
créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los fiujos
no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si
existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de
reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversién, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No
obstante, cuando existe una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada,
se considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa calificacién. Los ajustes valorativos
previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.
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Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las oportunas correcciones
valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de
la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones
se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion. La correccion de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

c) Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio que no se
clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la direccion
pretenda enajenar la inversién en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el patrimonio neto
hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el
patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el
mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectiian correcciones valorativas si existe
evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccién valorativa es la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie la
valoracion. En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder determinarse
su valor razonable, la correccién de valor se determina del mismo modo que para las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias las pérdidas
acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable. Las pérdidas
por deterioro del valor reconacidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se
revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el mercado
para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), la Sociedad establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de descuento de
flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios de opciones haciendo un uso maximo de
datos observables del mercado y confiando lo menos posible en consideraciones subjetivas de la Sociedad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este
hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

3.4. Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la
correccién de valor dejan de existir, el importe de la correcion es objeto de reversién y se reconoce como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias. El coste se determina por el coste medio ponderado.
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3.5. Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.
Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto,

COIMOo Menores reservas.

3.6. Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos
recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional
a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segin el método del tipo de
interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con
la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd el
préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en méas de
un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese
mismo métado.

3.7. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio
y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante, se reconoce en el activo o pasivo no corriente el efecto impositivo relacionado con partidas que se
registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de
las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha
de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una
combinacion de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos
impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer
de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.
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3.8. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para responsabilidades y litigios se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, o bien es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se esperan sean necesarios para liquidar
la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor
temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su
actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su
recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos fuluros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria (Nota 23).

3.9. Negocios conjuntos

Explotaciones y activos controlados conjuntamente

La Sociedad reconoce la parte proporcional que le corresponde de los activos controlados conjuntamente y de
los pasivos incurridos conjuntamente en funcion del porcentaje de participacién, asi como los activos afectos a la
explotacion conjunta que estan bajo control y los pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto.

Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoce la parte que corresponde de los ingresos
generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Adicionalmente se registran los gastos incurridos
en relacion con la participacién en el negocio conjunto.

Los resultados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en proporcién a la participacion,
asi como los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

3.10. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a
cobrar por los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad, menos devoluciones,
rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable
que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para
cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacion. Se considera que no se puede valorar el
importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la
venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo
de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.
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Prestacion de servicios:

La Sociedad presta servicios de mantenimiento, reparacion y conservacion de centrales de produccién de
energia. Estos servicios se suministran sobre la base de una fecha y material concreto o bien como contrato a
precio fijo y estos servicios pueden alargarse varios meses y quedarse por lo tanto en curso en los cierres de
cada ejercicio. La sociedad reconoce sus prestaciones de servicios en funcion del grado de avance de los
contratos o de realizacion. El grado de realizacion se determina por referencia a los costes del contrato incurridos
en la fecha de balance, gastos a origen, como un porcentaje de los costes totales estimados para cada contrato.
Estos gastos a origen se relacionan con los costes incurridos, haciendo distincién entre costes directos,
valorados a precios de adquisicion y costes indirectos valorados a costes estandar, principalmente tasas
horarias, mediante la aplicacion de tasas predeterminadas (sin diferencias significativas respecto a los gastos
contabilizados). Los costes previstos para cada contrato son revisados periédicamente y supervisados por la
direccién de la Entidad, en funcién de la evolucién del contrato (al igual que el precio de venta considerado),
incluyendo, por lo tanto, el efecto de las modificaciones aprobadas por el cliente, su efecto en plazos de entrega,
incentivos del cliente, penalidades, garantias etc. Por lo tanto, fruto de la evolucion de los contratos, pueden
surgir actualizaciones y diferencias en los margenes estimados de los contratos a lo largo de su vida. La Entidad
realiza los juicios y estimaciones necesarios para la aplicacion del método del grado de avance en funcion de la
mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre contable, y considera que las desviaciones, en caso de
producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

Si, en periodos sucesivos, surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos,
costes o grado de avance, se procederia a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a
aumentos o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejarian en la cuenta de resultados en el
periodo en el que las circunstancias que motivaron dichas revisiones fueran conocidas por la direccion.

Se asume que no existe un componente de financiacion, dado que los servicios se prestan con un periodo medio
de cobro en linea con la practica del mercado.

3.11. Arrendamientos

d) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material en los que
la Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor
razonable de la propiedad arrendada o al valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento, el
menor de los dos. Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se
puede determinar, el tipo de interés de la Sociedad para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga financiera total se
distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio
en que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se
incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”. El inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento
financiero se deprecia durante su vida util.

e) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos vy beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de

arrendamiento.
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3.12. Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacioén

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en miles de euros. El euro es la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.13. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto
en las correspondientes normas.

3.14. Medioambiente

Las dotaciones empresariales con incidencia en el medioambiente se consideran gastos del ejercicio o mayor
valor del activo correspondiente, en funcion de los criterios de valoracion descritos en el inmovilizado material en
la nota correspondiente anterior.

4, Gestidon del riesgo financiero

4.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio y riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de
gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y ftrata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

a) Riesgo de mercado

i) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad sdlo realiza operaciones puntuales en el 4mbito internacional por lo que el riesgo de
tipo de cambio es minimo y muy concreto en el tiempo.

if) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo
de sus actividades de explotacién son independientes, con carécter general, respecto de las
variaciones en los tipos de interés de mercado.
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b)

c)

El Gnico pasivo financiero a largo plazo de la Sociedad afectado por tipos de interés son los
arrendamientos financieros a largo plazo. El total de pasivos financieros a tipo de interés variable
asciende a 1.118 miles de euros (1.893 miles de euros en 2017) (Nota 14).

Riesqgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efectivo y depésitos con bancos e instituciones
financieras, asi como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar pendientes y transacciones
comprometidas. En relacién con los bancos e instituciones financieras, Gnicamente se aceptan entidades
de reconocido prestigio cuya solvencia esté fuera de toda duda. Si a los clientes se les ha calificado de
forma independiente, entonces se utilizan dichas calificaciones. En caso contrario, si no hay una
calificacién independiente, el control de crédito evaliia la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta
su posicién financiera, la experiencia pasada y otros factores (Nota 8).

La concentracion de clientes es tal que 5 clientes representan el 51,33% del epigrafe de balance
“Clientes”.

Riesgo de liguidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores negociables
suficientes, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dinamico de los
negocios subyacentes, el Departamento Financiero de la Sociedad tiene como objetivo mantener la
flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

La direccién realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad (que
comprende las disponibilidades de crédito y el efectivo y equivalentes al efectivo) en funcién de los flujos

de efectivo esperados.

La previsién de la reserva de liquidez al 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

Miles de
. euros
Saldo de apertura 310
Cobros de explotacion 27.310
Cobros de dividendos 98
Pagos de explotacion (25.744)
Salida de efectivo para inversiones (278)
Previsién de movimientos de liquidez de las UTEs de explotacion (424)
Previsién de movimientos de liquidez de las UTEs de financiacion (914)
Saldo de cierre 358

_—

La sociedad renovara pélizas de crédito a corto plazo con las entidades financieras.

En la Nota 7.2 se presenta un andlisis de los pasivos financieros de la Sociedad agrupados por
vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento
estipulada en el contrato. Los importes que se muestran en la tabla de la Nota 7.2 corresponden a los
flujos de efectivo estipulados en el contrato sin descontar. Los saldos a pagar dentro de 12 meses
equivalen a los valores en libros de los mismos, dado que el efecto del descuento no es significativo.

—
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4.2, Estimacién del valor razonable

La Sociedad no posee instrumentos financieros que se comercialicen en mercados activos.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracion. La Sociedad utiliza una variedad de métodos y realiza hipotesis que se
basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para determinar
el valor razonable de los instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo
descontados estimados. Los importes contables de estos instrumentos financieros no resultan en ningan

caso significativos.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de informacion
financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del
mercado del que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros similares.

5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible” es el siguiente:

Saldo a 1-1-2017

Coste

Amortizacién acumulada
Valor neto contable
Altas

Bajas

Dotacién para amortizacion
Bajas amortizaciéon
Saldo a 31-12-2017
Coste

Amortizacién acumulada
Valor neto contable

Saldo a 1-1-2018

Coste

Amortizaciéon acumulada
Valor neto contable
Altas

Bajas

Dotacién para amortizacién
Bajas amortizacion
Saldo a 31-12-2018
Coste

Amortizacion acumulada
Valor neto contable

a) Bienes totalmente amortizados

Aplicaciones

informéticas Total
190 180
(151) (151)
39 39
15 15
(32) (32)
(19) (19)
32 32
173 173
(138) (138)
35 35
173 173
(138) (138)5
35 35
11 11
(80) (80)
(20) (20)
80 80
104 104
(78) (78)
26 26

Al 31 de diciembre de 2018 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente amortizado con un coste
contable de 15 miles de euros de los que O miles de euros corresponden a las UTEs (2017: 96 miles de euros,

cero miles de euros a las UTEs).

—
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b) Importes integrados de UTEs

Del importe del inmovilizado intangible al 31 de diciembre de 2018, 0 miles de euros (2017: 0 miles de euros)
corresponden a las UTEs en las que participa la Sociedad.

c) Otros aspectos

No existen elementos sujetos a garantias a favor de terceros.

6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:
Del valor de coste incluido en terrenos y construcciones, 2.532 miles de euros (2.532 miles de euros en 2017), el
importe correspondiente a terrenos es de 227 miles de euros (227 miles de euros en 2017).

Instalaciones
técnicas y otro

Terrenos y inmovilizado

construcciones material Total
Saldo a 1-1-2017
Coste 2.532 3.911 6.443
Amortizacion acumulada (782) (3.317) (4.099)
Valor neto contable 1.750 594 2.344
Altas - 204 204
Bajas - (18) (18)
Traspaso - - -
Dotacién para amortizacién (66) (252) (318)
Bajas en la amortizacién - 18 18
Saldo a 31-12-2017
Coste 2,532 4.097 6.629
Amortizacién acumulada (848) (3.551) (4.399)
Valor neto contable 1.684 546 2.230
Saldo a 1-1-2018
Coste 2532 4.097 6.629
Amortizacién acumulada (848) (3.551) (4.399)
Valor neto contable 1.684 546 2.230
Altas 127 127
Bajas (154) (154)
Traspaso
Dotacién para amortizacién (67) (179) (246)
Bajas en la amortizacion 108 108
Saldo a 31-12-2018
Coste 2.532 4.070 6.602
Amortizaciéon acumulada (915) (3.622) (4.537)
Valor neto contable 1.617 448 2.065

a) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2018 existen construcciones con un coste original de 17 miles de euros (17 miles de euros
en 2017) que estan totalmente amortizadas y que todavia estan en uso. El coste del resto de elementos del '5
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inmovilizado material totalmente amortizados en uso asciende a un importe de 2.330 miles de euros (2017: 2.411
miles de euros). Adicionalmente, los bienes totalmente amortizados ain en uso correspondientes a las UTEs
ascienden a 0 miles de euros (2017: 0 miles de euros).

b) Bienes bajo arrendamiento financiero

El epigrafe de “Terrenos y construcciones” incluye los siguientes importes de los que la Sociedad es el
arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

2018 2017
Coste - arrendamientos financieros capitalizados 2.109 2.109
Amortizacién acumulada (832) (773)
Valor contable 1.277 1.336

Los activos arrendados se han reconocido inicialmente por su valor razonable, y se corresponden con una nave
en la que la sociedad realiza su actividad.

c) Seguros

La Sociedad tiene contratada una poéliza de seguro a todo riesgo para cubrir los riesgos a que estén sujetos los
bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

d) Importes integrados de UTEs

Del importe del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2018, 48 miles de euros (2017: 55 miles de euros)
corresponden a las UTEs en las que participa la Sociedad.

e) Otros aspectos

No existen elementos sujetos a garantias a favor de terceros. Todo el inmovilizado de la entidad esta afecto a la
explotacion.

T: Analisis de instrumentos financieros

7.1. Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro
y valoracion de “Instrumentos financieros”, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas asociadas
(Nota 7.4), es el siguiente:

Activos financieros

2018 2017
Largo Corto Largo Corto
plazo plazo plazo plazo
Préstamos y partidas a cobrar, salvo
administraciones publicas (Nota 8) 21 13.608 24 14.055
21 13.608 24 14.056




Pasivos financieros

2018 2017
Deudas con Deudas con
entidades entidades
financieras Otros financieras Otros
Largo Corto Largo Corto Largo Corto Largo Corto
plazo plazo plazo plazo plazo plazo plazo plazo
Débitos y partidas a
pagar salvo
administraciones
publicas (Nota 14) 138 980 3 3146 191 1.702 3 4.099
138 980 3 3.146 191 1.702 3 4.099

7.2. Analisis por vencimientos

Al 31 de diciembre de 2018, los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por aiio de vencimiento son los siguientes:

Pasivos financieros

Afios

2019 2020 2021 2022 2023 posteriores Total
Deudas con empresas del
grupo y asociadas 655 - - - - - 655
Deudas con entidades de
crédito 927 - - . - - 927
Acreedores por
arrendamiento financiero 53 55 58 25 - - 191
Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar
salvo administraciones
publicas 2.491 - - - - - 2.491

4.126 55 58 25 - - 4,264

7.3. Calidad crediticia de los activos financieros

Los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas por deterioro, se
consideran de alta calidad crediticia, al igual que en 2017.

7.4. Inversiones en empresas_asociadas a largo plazo

Participaciones en Agrupaciones de Interés Econdmico

El detalle de las participaciones, sin cambios en el ejercicio con respecto al ejercicio anterior, es el siguiente:

Fraccién de capital Derechos de voto
Forma
Nombre y domicilio juridica Actividad Directo% Indirecto% Directo% Indirecto%
Enusa-Ensa, AIE AlE Mantenimiento centrales 25% - 25% -
energéticas
El domicilio social de esta AIE se encuentra en Santiago Rusifiol, 12 28040 Madrid E
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Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés, segin aparecen en las

cuentas anuales individuales de la AIE, son como sigue:

2018
Reservas y
otras Ajuste camhio
Capital partidas de Resultado Resultado Dividendo valor
Sociedad desembolsado PN explotacién ejercicio a Cuenta
Enusa-Ensa, AIE 150 (*) 12 406 393 - 112
150 12 406 393 - 112
2018
Valor
contable en Dividendos
Sociedad la matriz recibidos
Enusa-Ensa, AIE 38 82
38 82
2017
Reservas y
otras Ajuste cambio
Capital partidas de Resuiltado Resultado Dividendo valor
Sociedad desembolsado PN explotacién ejercicio a Cuenta
Enusa-Ensa, AlIE 150 () 12 339 330 - 126
150 12 339 330 - 126
2017
Valor
contable en Dividendos
Sociedad la matriz recibidos
Enusa-Ensa, AIE 38 62
38 62

(*) Se corresponde con un capital social escriturado de 420 miles de euros de los cuales 270 estan pendientes de
desembolso por parte de los socios

La Sociedad no ha incurrido en contingencias en relacién con la AIE.

7.5. Inversiones financieras disponibles para la venta

La Sociedad mantiene como activo disponible para la venta la inversion realizada en Fenit Rail, S.A. (compariia
dedicada a la construccion, reparacién y mantenimiento de material ferroviario) por importe de 9 miles de euros
equivalente al 9,38% del capital social de la empresa (2017: 9 miles de euros). Al 31 de diciembre de 2018 el

coste de dicha participacion esta totalmente provisionado.
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8. Préstamos y partidas a cobrar

2018 2017
Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo (Nota 7):
- Fianzas 21 24
21 24
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo (excepto administraciones
ptiblicas), (Nota7):
- Créditos a empresas del grupo y asociadas - -
- Clientes 4.400 5.980
- Clientes produccién pendiente de facturar 3.113 1.955
- Cuentas a cobrar a empresas del grupo y asociadas (Nota 27) 4,594 5.667
- Cuentas a cobrar a empresas del grupo y asociadas, produccién pendiente de
facturar 1.980 943
- Otros deudores 1 21
- Provisiones por deterioro del valor (480) (511)
13.608 14.055

El total de préstamos y partidas a cobrar a corto plazo incluye 2.841 miles de euros (2017: 3.156 miles de euros)
de la integracion de las UTEs en que participa la empresa.

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes y deudores vencidas con antigiiedad inferior a tres meses no
han sufrido ningun deterioro de valor. A 31 de diciembre de 2018, habian vencido cuentas a cobrar por importe
de 485 miles de euros (2017: 1.561 miles de euros), si bien no habian sufrido pérdida por deterioro. Estas
cuentas corresponden a un nimero de clientes independientes sobre los que no existe un historial reciente de
morosidad.

Desde el ejercicio 2009 se mantiene una provision de 451 miles de euros de una factura vencida en el ejercicio
2008 cuya cobrabilidad es dudosa. La Sociedad presentd la demanda correspondiente que se resolvio
favorablemente para sus intereses por Sentencia del Tribunal Superior de Justicia de Leon con fecha 30 de
enero de 2012, siendo condenada la parte demandada al pago integro de la deuda més los intereses legales y
costas de la primera instancia, habiéndose iniciado el procedimiento de ejecucién de los bienes inmuebles
previamente embargados a la demandada por la Juez Instructor, produciéndose en diciembre de 2012 la
anotacion preventiva de los embargos. Durante 2017 no se ha logrado la ejecucién del embargo a la parte
demandada

El valor razonable de los préstamos y partidas a cobrar se aproxima a su valor contable.

Clientes produccion facturable y anticipos recibidos por pedidos:

Al 31 de diciembre de 2018 existian 54 contratos y pedidos en curso, con una valoracién a precio de venta en
funcién del porcentaje de obra incurrido de 9.225 miles de euros (13.396 miles de euros en 2017).

Del total anterior existen 3 obras valoradas en 129 miles de euros, para las que la facturacion realizada era
superior a su grado de avance en 12 miles de euros (registrado en el pasivo del Balance como "Anticipos de
Clientes") (193 miles de euros correspondientes al ejercicio 2017), mientras que para 51, con una valoracién de
9.096 miles de euros, se habia realizado una facturacién 5.685 miles de euros, siendo el neto de estos importes,
3.411 miles de euros, (1.901 miles de euros en el ejercicio 2017) lo que se ha registrado en el balance como
"Clientes produccién facturable".

Adicionalmente las UTEs por los pedidos abiertos aportan obra en curso por importe de 1.636 miles de euros,

correspondientes a 59 pedidos abiertos (997 miles de euros en 2017) y anticipos por importe de 44 miles de
euros, correspondientes a 25 pedidos abiertos.
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Deterioro de cuentas a cobrar

El movimiento de la provisién por incobrables realizado en el ejercicio 2018 ha sido el siguiente:

2018 2017
Saldo inicial 511 496
Dotaciones 12 29
Reversiones (43) (14)
Saldo final 480 511

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados integramente en euros al igual
que en 2017.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacion es el valor razonable de

cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad no mantiene ninguna
garantia como seguro.

9. Existencias

Corresponden integramente a Materias primas y otros aprovisionamientos, al igual que en 2017.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de las existencias al 31 de
diciembre de 2018 ni 2017, por lo que no se ha realizado correccién valorativa alguna durante el ejercicio.

10.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe corresponde integramente a tesoreria, al igual que en 2017.

No existe ninguna restriccion para la libre disposicion de los saldos que figuran en este epigrafe del balance de
situacion.

11.  Capital y prima de emisién

a) Capital

El capital escriturado al 31 de diciembre de 2018, por importe de 1.477 miles de euros, se compone de 245.676
acciones ordinarias nominativas, de 6,01 euros de valor nominal cada una.

Al 31 de diciembre de 2018 las sociedades que participan en el capilal social en un porcentaje igual o superior al
10% son las siguientes:

Nimero de Porcentaje de

Sociedad acciones participaciones
"Equipos Nucleares, S.A., SSM.E." 184.416 75%
Westinghouse Technology Services, S.A. 61.260 25%
245,676 100%
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b) Prima de emision de acciones

Esta reserva es de libre disposicion.

12, Reservas

2018 2017
Legal:
- Reserva legal 295 295
295 295
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 4.948 4.948
4.948 4.948
5.243 5.243

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que

alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas

disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

13. Resultado del ejercicio

Propuesta de distribucién del resultado

La propuesta de distribucion del resultado a presentar a la Junta General de Accionistas para el ejercicio 2018 y

la aprobada para 2017 son las siguientes:

2018 2017
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 2.369 826
2.369 826
Aplicacién
Resultados negativos de ejercicios anteriores
Dividendos 2.369 826
2.369 826

No existen limitaciones a la distribucién de dividendos, ni legales ni estatutarias.

En los dltimos cinco ejercicios la sociedad ha repartido dividendos por importe de 1.739 miles de euros. La

distribucién de estos dividendos fue aprobada por unanimidad de los accionistas de la entidad.
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14. Débitos y partidas a pagar

2018 2017
Débitos y partidas a pagar a largo plazo (Nota 7):
- Acreedores por arrendamiento financiero 138 191
- Otros pasivos financieros 3 3
141 194
Débitos y partidas a pagar a corto plazo
(salvo administraciones piiblicas), (Nota 7):
- Deudas con entidades de crédito 927 1.652
- Acreedores por arrendamiento financiero 53 50
- Otros pasivos financieros 28 40
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 27) 607 827
- Proveedores 1.388 1.874
- Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 27) 48 322
- Personal 913 593
- Otros acreedores 106 213
- Anticipos de clientes 56 230
4.126 5.801
4.267 5.995

El total de débitos y partidas a pagar contiene 2.160 miles de euros (2017: 2.543 miles de euros) procedentes de
la integracién de los saldos de las UTEs en que participa la empresa (Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar, 1.233 miles de euros, y Deudas con entidades de crédito, 927 miles de euros, siendo 891 y 1.652 miles de
euros, respectivamente, en 2017).

El valor contable de las deudas a largo plazo se aproxima a su valor razonable. Los valores razonables se basan
en los flujos de efectivo descontados a los ultimos tipos aplicables a los distintos contratos de arrendamiento
financiero.

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del descuento
no es significativo.

a) Deudas con entidades de crédito
2018 2017
Cuentas de crédito 927 1.652
Efectos descontados pendientes de vencimiento - -
927 1.652

El tipo de interés aplicado a las cuentas de crédito ha sido de Euribor a 12 meses +0.70 (2017: Euribor a 12
meses +0,90).

La Sociedad dispone de las siguientes lineas de crédito y descuento no dispuestas:

2018 2017
Tipo variable:
- con vencimiento a menos de un afno 2.000 2.000
- con vencimiento superior a un afio - >
2.000 2,000
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Adicionalmente, las UTES disponen de lineas de crédito y descuento no dispuestas a corto plazo, teniendo en
cuenta el porcentaje de participacion, por importe de 948 miles de euros (1.348 miles de euros en 2017).

b) Acreedores por arrendamiento financiero

La obligacion bruta por el arrendamiento financiero — pagos minimos por arrendamiento:

2017

56
207

263
(22)

241

2017

2018
Hasta 1 afio 58
Entre 1y 5 aflos 146
Més de 5 afios -
204
Cargos financieros futuros por arrendamientos financieros (13)
Valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero 191
El valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero es como sigue:
2018
Hasta 1 afio 53
Entre 1y 5 afios 138

Mas de 5 afios -

50
191

191

241

c) Periodo medio de pago a proveedores

De acuerdo con la normativa en vigor, la informacién relativa a la Entidad que acredita que los aplazamientos de

pago efectuados por la Sociedad se encuentran dentro de los limites de la ley, es la siguiente:

2018 2017
Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 55 53
Ratio de operaciones pagadas 56 56
Ratio de operaciones pendientes de pago 45 44

Importe Importe
Total pagos del ejercicio 5.228 5.654
Total pagos pendientes 589 1.635

Esta informacion se ha preparado de acuerdo con la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en

relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.
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15. Otras provisiones

El importe registrado a largo plazo se ha disminuido en 359 miles de euros (incremento de 385 miles de euros en
el ejercicio 2017), como consecuencia de la aplicacion realizada por la Sociedad, 357 miles de euros para cubrir
riesgos y reclamaciones no judiciales en funcion de la actividad de la sociedad y la realizada por las UTEs, 2
miles de euros, para cubrir posibles pagos futuros a realizar derivados de garantias y de compromisos con el
personal respectivamente. Se considera integramente como no corriente en funcion de los plazos estimados por
la direccion en los que se resolveran los riesgos y reclamaciones

16. Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

2018 2017
Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias 127 251
127 251
Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias (161) (161)
(161) (161)

Impuestos diferidos netos (34) 90
No se han compensado activos y pasivos por impuestos diferidos.
El movimiento en los impuestos diferidos netos ha sido el siguiente:

2018 2017

Saldo inicial 90 (80)

Abono (Cargo) en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 18) (124) 170

Saldo final (34) 90
El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos ha sido como sigue:

2018
Pérdida Limitacion

Activos por Sucursal Amortizacié Pérdidas
impuestos diferidos Francia n Provisiones deterioro Total
Saldo a 1 de enero 28 50 167 251
Abono a cuenta de
resultados 3 - 3 34
Cargo a cuenta de
resultados - (7) (151) (158)
Saldo a 31 de
diciembre 59 43 19 127




2017

Pérdida Limitacién
Activos por Sucursal Amortizacio Pérdidas
impuestos diferidos Francia n Provisiones deterioro Total
Saldo a 1 de enero 6 58 15 6 85
Abono a cuenta de ‘
resultados 22 - 156 - 178 !
Cargo a cuenta de i
resultados - (8) (4) - (12) ‘
Saldo a 31 de ‘
diciembre 28 50 167 6 251 }
2018 2017
Amortizacion Amortizacién
Pasivos por impuestos fiscal fiscal
diferidos acelerada Total acelerada Total
Saldo a 1 de enero 161 161 165 165
Cargo / (abono) a cuenta de
resultados - - (4) (4)
Saldo a 31 de diciembre 161 161 161 161

17. Ingresos y gastos

17.1. Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Durante el ejercicio se han realizado transacciones por 6 miles en libras esterlinas (5 miles en libras esterlinas en
2017). También se han realizado transacciones por 0 miles de délares americanos (3 miles en délares
americanos en 2017)

Las diferencias de cambio imputadas en la cuenta de pérdidas de ganancias se corresponden con 0 miles de
euros (0 miles de euros al cierre del ejercicio 2017) provenientes de operaciones liquidadas durante el ejercicio y
0 miles de euros (0 miles de euros al cierre del ejercicio 2017) correspondientes a transacciones vivas
pendientes de vencimiento al cierre del ejercicio,

17.2. Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad se distribuye
geogréaficamente como sigue:
%

Mercado 2018 2017
Nacional 93,70 96,65
UE 6,30 3,33
Resto Mundo - 0,02
100,00 100,00
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Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos como sigue:

%

Linea 2018 2017

Servicios nucleares 82,64 70,25

Servicios no nucleares 17,36 29,75
100,00 100,00

Un 18,98% de las ventas netas de la Sociedad del ejercicio 2018 corresponden a las UTEs (2017: 17.62% de las
ventas).

17.3. Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

2018 2017
Consumo de mercaderias:
Compras:
- Compras nacionales (1.831) (2.012)
- Adquisiciones intracomunitarias (50) (128)
(1.881) (2.140)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras:
- Compras nacionales (3)
- Variacién de existencias (8) 3
(11) 3
(1.892) (2.137)

El importe de consumo de mercaderias incluye 199 miles de euros (2017: 186 miles de euros) correspondientes
a la integracion de las UTEs en que la empresa participa. En el caso del consumo de materias primas y ofras
materias consumibles, el importe integrado es de 3 miles de euros (2017: 2 miles de euros).

17.4. Gastos de personal y Plantilla de la entidad

2018 2017
Sueldos, salarios y asimilados (12.926) (13.207)
Seguridad social (3.634) (3.888)
Ofras cargas sociales (321) (301)
(16.881) (17.396)

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye, indemnizaciones por finalizacién de contrato por 221 miles
de euros (2017: 299 miles de euros).

Los gastos de personal correspondientes a las UTEs en que participa la empresa han ascendido a 4.928 miles
de euros (2017: 4.629 miles de euros).

e
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El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente (sin incluir

empleados de las UTEs):

Nimero medio de empleados

N°® medio de empleados
con discapacidad(*)

2018 2017 2018 2017
Directivos y responsables 5 5 2 %
Titulados, técnicos y administrativos 82 85 1 1
Oficiales 153 205 - -
240 295 1 1

(*) Discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento.

Asimismo, la distribucién por sexos al cierre de ejercicio del personal de la Sociedad es el siguiente (sin incluir

empleados de las UTEs):

Nimero
Hombres Mujeres Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Directivos y responsables 5 3] - - 5 5
Titulados, técnicos y
administrativos 57 55 27 31 84 86
Oficiales 110 119 - - 110 119

172 179 27 31 199 210

El nimero de consejeros al cierre del ejercicio es 5, correspondiendo a 3 hombres y 2 mujeres.

Adicionalmente, el nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias
correspondiente a la UTE es el siguiente teniendo en cuenta el % de participacion en la misma:

Nimero medio de empleados

N° medio de empleados
con discapacidad(*)

2018 2017 2018 2017
Titulados, técnicos y administrativos 15 15 0,5 0,5
Oficiales 66 64 05 0,5
81 79 1 1
(*) Discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento.
Asimismo, la distribucién por sexos al cierre de ejercicio del personal de la UTE es el siguiente:
Niumero
Hombres Mujeres Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Titulados, técnicos y
administrativos 8 10 5 5 13 15
Oficiales 52 53 - 52 53
60 63 5 5 65 68

29




18. Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

A efectos de la tributacion por el Impuesto sobre Sociedades, con fecha 2 de octubre de 2018 se recibié
comunicacién de la Direccidon de Asesoria Fiscal de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales, en la que
se indicaba que debido a la reduccion de la participacion indirecta de SEPI en ENWESA por debajo del 75%,
conforme a lo dispuesto en el art. 58 de la Ley 27/2014, del Impuesto sobre Sociedades, ENWESA ha quedado
excluida del GRUPO SEPI 9/86 en régimen de consolidacién fiscal por el Impuesto sobre Sociedades con
efectos el ejercicio 2018.

La aplicacion del régimen de tributaciéon consolidada suponia que se integren en la entidad dominante (Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales) los créditos y débitos individuales por el Impuesto sobre Sociedades. Por
esta razon, la compensacion en el ejercicio de bases imponibles negativas aportadas al Grupo implica la
recompra de los créditos fiscales correspondientes por un importe de 133 miles de euros que se incluye en el
epigrafe "Impuesto sobre Sociedades" de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2018 adjunta.

En el ejercicio 2018, dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias, el cargo relativo al Impuesto sobre Sociedades

asciende a 560 miles de euros (2017: cargo de 296 miles de euros). La cuota a ingresar por Impuesto sobre
Sociedades es de 303 miles de euros
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La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre
beneficios es la siguiente:

2018
Ingresos y
i gastos
Cuengaiz:gir;i;das y directamente Reservas Total
imputados al
patrimonio neto
(A) (D) (A) (D) (A) (D)
Saldo de Ingresos y gastos
del ejercicio 2.369 - - - - - 2.369
Impuesto sobre Sociedades - 560 - - - - 560
Diferencias permanentes 84 (83) - - - - 1
Diferencias temporarias
Origen ejercicio 137 (27) - - - - 110
Origen ejercicios anteriores 32 (630) - - - - (598)
Compensacién de bases
imponibles negativas de
ejercicios anteriores - (476) - - - - (476)
Base Imponible (resultado
fiscal) 2.622 (656) - - - - 1.966
2017
Ingresos y
5o gastos
Cuentg;zgg:ﬁdas y directamente Reservas Total
imputados al
patrimonio neto
(A) (D) (A) (D) (A) (D)

Saldo de Ingresos y gastos
del ejercicio 826 - - . = - 826
Impuesto sobre Sociedades 296 - - - - 296
Diferencias permanentes 73 (163) - - - - (90)
Diferencias temporarias
Origen ejercicio 745 (51) - - - - 694
Origen ejercicios anteriores - (14) - - - = (14)
Compensacion de bases
imponibles negativas de
ejercicios anteriores - (428) - - - - (428)
Base Imponible (resultado
fiscal) 1.644 (360) - - - - 1.284

(A) Aumentos
(D) Disminuciones
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El resultado antes de impuestos aportado por las UTES, que coinciden con su base imponible, asciende a 0
miles de euros (0 miles de euros en 2017). No aportan deducciones, bonificaciones, retenciones o ingresos a
cuenta.

Por otra parte, correspondiente a la imputacién de las bases de la AIE (Nota 7.4), se incluyen 1 miles de euros
positivos como base imponible (90 miles de euros negativos en 2017).

El gasto/ (ingreso) por el impuesto sobre sociedades se compone de:

2018 2017
Impuesto corriente 436 465
Impuesto diferido (Nota 16) 124 (170)
560 295

El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 256% sobre la base imponible ya
que es el tipo de compensacién de bases imponibles negativas de la matriz del grupo fiscal.

Se han aplicado deducciones por doble imposicion internacional por importe de 86 miles de euros, por
investigacion y desarrollo por importe de 101 miles de euros y por reversién de medidas temporales (D.T. 372
LIS) por importe de 1 miles de euros

A 31 de diciembre de 2018, quedan deducciones pendientes de aplicar a la Sociedad.: deduccién por
investigacion y desarrollo: 16 miles de euros; deduccion por formacion profesional 7 miles de euros; deduccion
por empresas exportadoras 8 miles de euro; deduccién por reinversion de beneficios extraordinarios: 225 miles
de euros; deduccion por creacion de empleo del ejercicio para trabajadores minusvalidos: 2 miles de euros; y
deducci6n por reversion de medidas temporales: 3 miles de euros (0 miles de euros al cierre del ejercicio 2017).

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los 4 tltimos ejercicios de los principales
impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal vigente,

podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En todo caso, los administradores
consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

19. Resultado financiero

2018 2017

Ingresos financieros:
De participaciones en instrumentos de patrimonio

En empresas del Grupo y asociadas (Nota 7.4) 82 62
Otros ingresos financieros

De empresas del Grupo y asociadas = -

82 62

Gastos financieros:
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 27) (1) (1)
Por deudas con terceros (19) (20)
(20) (21)
Diferencias de cambio - -
Resultado financiero 62 41
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20. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Se corresponden con los flujos generados en las actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades
que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacién.

2018 2017
Resultado del ejercicio antes de impuestos 2.929 1.122
Ajustes del resultado:
- Amortizacién del inmovilizado 266 337
- Correcciones valorativas por deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales (627) 622
- Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado 13 =
- Ingresos financieros (82) (62)
- Gastos financieros 20 21
- Otros ingresos y gastos - -
(410) 918
Cambios en el capital corriente:
- Existencias 8 3
- Deudores y otras cuentas a cobrar 755 (3.534)
- Otros activos corrientes 13 (18)
- Acreedores y otras cuentas a pagar (1.148) 874
- Otros pasivos carrientes (12) 31
- Otros activos y pasivos no corrientes 3 -
(353) (2.644)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
- Pagos de intereses (20) (21)
- Cobros de dividendos 82 62
- Cobros de intereses
- Cobros (pagos) por impuesto de sociedades (353) 15
(291) 56
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.875 (548)
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21. Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Se corresponden con los flujos generados en las actividades de adquisicidn, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

2018 2017

Pagos por inversiones:
- Inmovilizado intangible (11) (15)
- Inmovilizado material (127) (204)
- Otros activos financieros - (1)

(138) (220)
Cobros por desinversiones
- Inmovilizado material 33 -
- Otros activos financieros 3 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (102) (220)

22, Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Se corresponden con los flujos generados en las actividades que producen cambios en el tamafio y composicién

del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

2018 2017
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
- Emisién de:
- Deudas con entidades de crédito (775) 480
- Deudas con empresas del grupo y asociadas
- Otras deudas
- Devolucién y amortizacion de:
- Deudas con entidades de crédito (48)
- Deudas con empresas del grupo y asociadas -
(775) 432
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio:
- Pago de dividendos (826) (986)
(826) (96)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 1.601 336
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23. Contingencias y garantias

La Sociedad, a 31 de diciembre de 2018, mantiene un riesgo por avales de 637 miles de euros (2017: 1.195
miles de euros), correspondientes esencialmente a la cobertura de garantias para trabajos realizados, cuyo
detalle es:

2018 2017
Beneficiario Concepto Importe Beneficiario Concepto Importe
Garantia Garantia
Clientes contratos 637 Clientes contratos 1.195
en curso en curso

Adicionalmente, 275 miles de euros (2017: 275 miles de euros) se corresponden con la participacién de
garantias prestadas por las UTEs.para garantizar el fiel cumplimento del contrato que constituye su objeto social.

En el mes de febrero de 2018, Enwesa y su sociedad dominante Ensa recibieron sendas solicitudes de
informacion de la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia, relacionadas con la prestacion de
servicios de montaje y mantenimiento industrial, fundamentalmente, en los sectores petroquimico y energético

Con fecha 25 de enero de 2019, la CNMC ha dictado pliego de concrecion de hechos en el que se considera que
Enwesa Operaciones, S.A., SM.E. y solidariamente su matriz Equipos Nucleares, S.A., S.M.E., han incurrido en
una infraccién tnica y continuada en materia de defensa de la competencia, como consecuencia de la ejecucion
de actos que tuvieron lugar en el afio 2015.

A esta fecha no se ha cuantificado atin por la Direccién de Competencia la sancion, que, en su caso, pudiera
corresponderle a Enwesa y Ensa, ni tampoco se ha identificado el importe de la reduccién del que pudiera

beneficiarse en el caso de confirmarse la aplicacion del articulo 66- y que puede oscilar entre el 30 y el 50 por
ciento-.

En tales circunstancias, no nos resulta posible determinar ni tan siquiera de forma preliminar la cuantia
aproximada que la misma podria alcanzar.

24, Compromisos

Compromisos de compraventa

A la fecha del balance, la Sociedad no tiene compromisos de compra o de venta en del inmovilizado, al igual que
en 2017.
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25.

Uniones Temporales de Empresas (UTEs

Sucursal

Los importes que se muestran a continuacion representan la participacién correspondiente de la Sociedad en los
activos y pasivos y las ventas y resultados de las UTEs. y de la Sucursal Estos importes, antes de eliminaciones,
se han incluido en el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo y en el estado de
cambios de patrimonio:

Activos:
Aclivos no corrientes
Activos corrientes

Pasivos:
Pasivos corrientes

Activos netos
Ingresos
Gastos

Beneficio después de impuestos

UTE UTE Reunién Enwesa
Enwesa-Navec- (Maessa- Operaclones
Marsein Enwesa) Francia
2018 2017 2018 2017 2018 2017
148 168 = s 3 3
2.867 3.522 1 - 111 40
3.015 3.690 1 - 114 43
2.980 3.653 - - 239 133
2.980 3.653 - - 239 133
6.951 7.004 - - 244 198
(6.951) (7.004) - (18) (369) (288)
o = - (18) (125) (90)

No existen pasivos contingentes ni compromisos de inversion de capital correspondientes a la participacion de la

Sociedad en las UTEs ni en la Sucursal.

26.

26.1.

Consejo de Administracién y alta direccidn

Retribucion a los miembros del Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2018 y 2017, los miembros del Consejo de Administracién no han recibido remuneracion

alguna por el ejercicio de su cargo.

Durante el ejercicio 2018 y 2017, no se ha realizado ninguna aportacién en concepto de fondos, planes de
pensiones o seguros de vida o responsabilidad civil a favor de antiguos o actuales miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad. De la misma forma, no se han contraido obligaciones por estos conceptos
durante el afio.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido remuneracion alguna en concepto
de participacién en beneficios o primas, ni han recibido acciones ni opciones sobre acciones durante el ejercicio,
ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar (al igual que en el ejercicio 2017).
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26.2, Retribucidn y préstamos al personal de alta direccidn

Durante el ejercicio 2018, el importe devengado por el personal de alta direccién ha ascendido a 119 miles de
euros (93 miles de euros en 2017). No existen préstamos ni anticipos concedidos a personal de alta direccion.

2018 2017
Retribuciones 109 90
Dietas 10 3
119 93

26.3. Situaciones de conflicto de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los
administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracién han cumplido con las obligaciones
previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como
las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en
el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

27. Otras operaciones con partes vinculadas

La Sociedad pertenece al Grupo Equipos Nucleares. El Grupo estd controlado por la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales, que posee el 78,75% de las acciones de "Equipos Nucleares, S.A., S.M.E.", matriz
de la Sociedad.

Las transacciones que se detallan a continuacién se realizaron con partes vinculadas:

27.1. Venta de bienes, prestacién de servicios e ingresos financieros

2018 2017

Prestaciones de servicios:
- Dominante inmediata 2.957 2,779
- UTEs participadas por la empresa (notas 2.3 y 25) 1.703 2.002
- Resto del grupo 825 5.250
- Entidades asociadas 3.675 1.316
- Accionista minoritario 2.363 1.952

Total empresas del grupo y asociadas 11.523 13.299
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27.2. Compra de bienes, recepcién de servicios y gastos financieros

2018 2017
Compra de bienes:
- Dominante inmediata (88) (92)
Recepcibn de servicios:
- Dominante inmediata (243) (212)
- UTEs participadas por la empresa (Notas 2.3 y 25) (581) (1.080)
- Resto del grupo (11) (50)
(923) (1.434)
Gasto por intereses (Nota 19):
- Accionista minoritario (1) (1)
(343) (355)
27.3. Saldos al cierre derivados de ventas y compras de bienes y servicios
2018 2017
Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 8)
- Dominante inmediata 2.455 1.657
- UTEs participadas por la empresa (Notas 2.3 y 25) 1.198 1.128
- Resto del grupo 2.921 3.825
Total empresas del grupo y asociadas 6.574 6.610
Cuentas a pagar a partes vinculadas (Nota 14)
- Dominante dltima - -
- UTEs participadas por la empresa (Notas 2.3 y 25) (45) (317)
- Resto del grupo (610) (832)
Total empresas del grupo y asociadas (655) (1.149)

Las cuentas a cobrar a partes vinculadas surgen de transacciones de prestaciones de servicio. Las cuentas a
cobrar no estan aseguradas y no devengan ningin interés.

Dentro de las cuentas a pagar a partes vinculadas la Sociedad tiene un saldo pendiente de 474 miles de euros
(474 miles de euros en 2017), correspondiente al préstamo suscrito con Westinghouse Technology Services,
S.A. quien ostenta el 25% de las acciones de la empresa (Nota 11). Este préstamo devenga intereses del
Euribor+0,25, habiéndose devengado 1 miles de euros de intereses durante el ejercicio 2018 (1 miles de euros
en 2017).

Por otra parte, tal como se menciona en la Nota 18, la Sociedad se desincorpora del grupo fiscal cuya matriz es

la dominante Ultima, SEPI, presentando 133 miles de euros a pagar (353 miles de euros a cobrar en 2017) por la
compensacién de bases imponibles negativas en la liquidacion del Impuesto de Sociedades.

28. Informacién sobre medio ambiente

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora del medioambiente y la
minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.

a
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Durante el ejercicio 2018 la Sociedad ha incurrido en gastos relacionados con el medio ambiente por importe de
45 miles de euros (39 miles de euros en 2017).

No se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracter medioambiental, ni
existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

29, Informacién sobre los derechos de emisién de gases de efecto invernadero

No se han asignado a la Sociedad derechos de emision de gases de efecto invernadero. Asimismo, no existen
contratos ni acuerdos firmados al respecto y no se han recibido ayudas ni subvenciones por este concepto.

La direccion de la Sociedad no estima ningtn tipo de sancién o contingencia derivada del cumplimiento de los
requisitos establecidos en la Ley 1/2005.

Por tanto, las cuentas anuales del ejercicio no se han visto afectadas en ninglin aspecto por la regulacion relativa
a los derechos de emisién de gases de efecto invernadero.

30. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por los servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 9 miles
de euros (2017: 9 miles de euros).

Asimismo, no existen otros honorarios devengados durante el ejercicio por otros servicios prestados por el

auditor o prestados por otras sociedades pertenecientes a la red del auditor como consecuencia de servicios de
asesoramiento fiscal, otros servicios de verificacion, etc. (2017: 0 miles de euros).

31: Hechos posteriores al cierre

Con fecha 10 de enero de 2019 la Sociedad ha procedido a relevar en su cargo de presidente a D. Eduardo
Gonzalez-Mesones Calderdn, siendo sustituido por D. Jose David Gomila Benitez.

No se ha producido ningiin hecho relevante con posterioridad al cierre que sea susceptible de informarse en las
presentes cuentas anuales distinto de lo comentado en las notas anteriores.

\
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) ENWESA OPERACIONES, S.A. S.M.E.
@ enwesa INFORME DE GESTION 2018

Analisis de Resultados y evolucion de la sociedad:

ENWESA ha conseguido en 2018 unos ingresos totales de 27.732 miles de € (2,47% inferiores
a los de 2017), de los que un 6,3% se han dirigido a mercados exteriores, con un resultado
positivo de 2.369 miles de euros después de impuestos frente a los 826 miles de euros
registrados en 2017.

La plantilla total media ha sido de 240 personas durante 2018. En el afio 2017 la plantilla media
fue de 295 personas.

La cartera de pedidos existentes a 31/12/2018 es de 26.127 miles de euros que engloba tanto
al mercado nacional como a mercados exteriores, permitiendo el desarrollo normal de la
actividad. Esto supone un incremento de la cartera de pedidos en un 71,96% respecto al
ejercicio anterior, por lo que las expectativas sobre la actividad comercial permiten mirar al
futuro con optimismo.

Como actividades mas relevantes del Ejercicio en ENWESA, se pueden citar:

Linea de Servicios Nucleares

La actividad relacionada con reactor, bombas principales, generadores de vapor entodas las
centrales nucleares espaiiolas, incluyendo los trabajos en la parada no programada de la CN de
Vandellos I

Aumenta la carga de trabajo durante el ciclo de todas las centrales nucleares, especialmente en
el 4drea de combustible, con muchos proyectos de inspeccién, reparacién y carga de
contenedores.

Linea de Fabricacion

Contintia una fuerte colaboracién con ENSA en trabajos de fabricacién y pre-montaje para el
sector nuclear.

Durante todo el afio se ha trabajado en un proyecto de desmontaje y reparaciones de
submarino para Navantia en el astillero de Cartagena.

Linea de Mantenimiento Mecanico

Centra su actividad en los contratos de mantenimiento en operacién de plantas de produccién
de energia eléctrica, la de ciclo combinado de Plana del Venty, sobre todo, las plantas nucleares.

En 2018 ha habido una buena carga de trabajo ligada al mantenimiento en parada y a
modificaciones de disefio, especialmente en Asco, Vandellds y Almaraz.

Se ha trabajado en la parada de la CTCC de Bouchain y en trabajos de soldadura en la CN Doel
(Bélgica) junto con ENSA.

Linea de Valvulas

Con una carga de trabajo creciente en todas las plantas nucleares espafiolas y también en
Francia, especialmente en las centrales nucleares de Golfech y Gravellines y Cruas.
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Han continuado los trabajos de apoyo a Ringo Vélvulas en las pruebas en blanco y reparacién
de vélvulas en las instalaciones de ENWESA en Zaragoza.

Linea de Robética y Automatizacidn

Se ha mantenido la actividad, especialmente en el sector de automocién, con varios contratos
de celdas robotizadas para Nissan y Renault.

Se ha incoporado como nuevo cliente a SEG Automotive

Financiacion e Inversiones:

Al cierre del ejercicio 2018, el superévit de flujos de explotacién asciende a 1,88M<£, el cual es
debido fundamentalmente a un resultado del ejercicio positivo, esto ha permitido reducir el
endeudamiento 0,77M€ y acometer las inversiones del ejercicio 0,14M€, De esta forma, la
variacion neta del efectivo y otros activos liquidos equivalentes respecto al ejercicio anterior
ha mejorado en 0,17M€.

La deuda financiera a corto y largo plazo al final del ejercicio ascendia a 1.149 miles de euros,
frente a 1.936 miles de euros en 2017. Esta deuda corresponde mayoritariamente a poélizas de
crédito con entidades bancarias para financiar la actividad de explotacién e inversiones.

Pago a proveedores:

En la Nota 14. c) de la Memoria se indica que el periodo medio de pago a los proveedores en el
ejercicio 2018 ha sido de 55 dfas naturales (2017: 53 dias naturales).

Gestion del riesgo financiero:

(Ver nota 4 de la Memoria).

Recursos Humanos:

Desde el afio 2012 las politicas de empleo se insertan en el marco de actuacién previsto
anualmente en la Ley de Presupuestos Generales del Estado.

Al cierre del ejercicio 2018, la plantilla de Enwesa estd compuesta por 199 personas, 27
mujeres y 172 hombres, distribuidas en los nueve centros de trabajo que tiene la empresa de
la siguiente forma: 23 en Madrid; 97 en Heras nave 136; 24 en Heras nave 248; 10 en Parbayén;
30 en Tarragona, 7 en Vandellds; 2 en Ascé; 4 en Zaragoza y 2 personas en Francia.

Durante el primer semestre del afio 2018, Enwesa ha venido aplicando la jornada anual
pactada en el Convenio Colectivo de la empresa de 1.750 horas. Tras la entrada en vigor de la
Ley 6/2018, de 3 de julio, de Presupuestos Generales del Estado para 2018, la jornada anual ha
quedado establecida en 1.712,17 horas.

En el afio 2018 el indice total de absentismo de Enwesa se ha situado en un 2,25% frente al
2,90% del afio anterior.
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Enwesa tiene implantadas una serie de medidas destinadas a facilitar el disfrute de la
conciliacion, las cuales se encuentran recogidas en el Convenio Colectivo de la empresay en el
Plan de Igualdad.

Durante el afio 2018 hemos estado trabajando con el objetivo de Reducir la accidentabilidad
laboral hasta llegar a la cifra de Cero Accidentes. Para ello hemos centrado esfuerzos en
reforzar en toda la plantilla el deber de actuar preventivamente, combatir causas de
accidentabilidad y asistencias médicas que fueron més relevantes en 2017 y hemos potenciado
la formaci6n e informacién de los trabajadores en temas de seguridad.

En el afio 2018, a pesar de no haber conseguido el objetivo final de “Cero accidentes”, se ha
logrado reducir el niimero de “accidentes con baja” un 50% respecto al afio anterior yun 79%
respecto al nimero de accidentes sin bajas.

En la dltima auditorfa de renovacién de la certificacion OHSAS la empresa auditora ha
destacado la implicacién de la direccién en los aspectos relacionados con la prevencion,
liderando la implantacién de acciones.

El Plan de Formacién 2018 se ha disefiado teniendo en cuenta los objetivos estratégicos
definidos en el POA y en base a las propuestas y prioridades recibidas de las distintas

Direcciones.

En total, se han impartido 297 acciones formativas, que han supuesto 17.992 horas, recibiendo
una media de 60 horas de formacién por persona.

Acciones propias:
La Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio 2018.
Acontecimientos significativos posteriores al cierre:

A la formulaci6n de las presentes cuentas anuales no se ha producido ningln acontecimiento
significativo posterior al cierre, distinto del mencionado en la nota 31 de la Memoria.
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“"ENWESA OPERACIONES, S.A., S.M.E."
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2018

El Consejo de Administracion de la sociedad "Enwesa Operaciones, S.A., S.M.E." en fecha 1 de marzo de 2019,
y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del
articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas anuales y €l Informe de gestion del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2018, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que
preceden a este escrito.

FIRMANTES FIR

Presidente:

D. JOSE DAVID GOMILA BENITEZ B %

Vocales:

D. XAVIER COLL SUGRANES

D. RAFAEL TRIVINO FERNANDEZ

D2. MARIA EUGENIA VEGA ANTOLIN
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D. ELENA DIEZ MARTINEZ ®\€ ‘*‘:;» _
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Se

T. 641,

h T

Cantabria,

Ref. Merc. De

S.M.E."

S.A,,

"ENWESA OPERACIONES,

@ enwesdqa

Sede: Poligono Industrial Heras

nave 136

- 39792 Heras, Cantabria

.942 2538 15—F, 942 25 38 51

DILIGENCIA: que extiendo yo, Jeaquin Gallardo Gutiérrez, en mi condicion de Secretario
del Consejo de Administracion y de la Junta General de la Sociedad “Enwesa
Operaciones, S.A., S.M.E.”, para certificar que, en la reunién del Consejo de Administracion
de la Sociedad, celebrado en Madrid, Avda. Burgos 8-B, Edificio Génesis, planta 17, 28036, el
dfa 1 de Marzo de 2019 y en relaciéon con las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas
y Ganancias, Estado de cambios en el Patrimonio Neto, Estado de flujos de efectivo, y
Memoria hojas 1 a 39, ambas inclusive) y el Informe de Gestiéon de la Sociedad transcrito a
continuacién, hojas 1 a 3, ambas inclusive del mencionado Informe (articulos 253 y 254 Ley
Sociedades de Capital), correspondiente al Ejercicio 2018, comprendidos en las hojas
anteriormente transcritas a esta Diligencia, han sido formuladas y firmadas, por la
totalidad de los cinco miembros del Consejo de Administracién, estando también signadas
todas y cada una de las hojas de los documentos anteriores a esta Diligencia por el Director
General y por el Responsable Financiero de la Sociedad, certificando que todos y cada uno
de los miembros del Consejo de Administraciéon conocen y aprueban en su integridad
los mencionados Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en el
Patrimonio Neto, Estado de flujos de efectivo Memoria e Informe de Gestion
correspondientes al Ejercicio 2018, extendiéndose esta Diligencia a continuacién de las
firmas estampadas por todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad a continuacién del Informe de Gestidn, tiltimo de los documentos mencionados mas
arriba, todo lo cual se hace constar a los efectos sefialados en la Ley de Sociedades de Capital
(Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio) y en particular en lo que se refiere a la
Formulacién de las Cuentas Anuales y el Informe de Gestidon correspondientes al Ejercicio
2018, que seran sometidos para su verificacion por los Auditores de Cuentas de la
Sociedad y aprobacién, en su caso, por parte de la Junta General Ordinaria que se
celebrara préximamente, dentro de los plazos legales establecidos al efecto, para finalmente
depositar las Cuentas e Informe de Gestion de la Sociedad en el Registro Mercantil de
Santander. Todo lo cual, hago constar yo como Secretario del Consejo de Administracion de
Enwesa Operaciones, S.A,, S.M.E,, con el Visto Bueno del Sr. Presidente, a todos los efectos
antes sefialados asi como de cualesquiera otros que fueran pertinentes, en cumplimiento de
la legislacién vigente.

En Madrid, a 1 de marzo de 2019

Secretario del

Delegaciones:
C/ Avda. Burgos 8-B, C/ Gimbernat, 15-Pol. Ind. Les Tapies
Edificio Génesis Planta 17, Local 1 43890 L'Hospitalet de L'Infant, Tarragona

28036 Madrid
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