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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor
Independiente

A los Accionistas de
ENWESA OPERACIONES, S.A., S.M.E.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de ENWESA OPERACIONES, S.A., S.M.E. (la Entidad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, |la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad, a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que
se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias
que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos aspectos que, segun nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en
nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacioén de nuestra
opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Oficinas en: Alicante, Barcelona, Bilbao, Madrid, Malaga, Valencia, Vigo

Forvis Mazars Auditores, S.L.P. Domicilio Social: C/ Diputacié, 260 - 08007 Barcelona
Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 30.734, Folio 212, Hoja B-180111, Inscripcion 12, N.I.F. B-61622262
Inscrita con el numero $1189 en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)



forwvss
mazars

Estimacion del reconocimiento de ingresos en los contratos con clientes

La Entidad en su actividad de prestacion de servicios realiza, con algunos de sus clientes, contratos de
duracién mayor a un ejercicio y cuyos ingresos son reconocidos por el método de grado de avance. El
reconocimiento de la cifra de negocios por estos contratos esta sujeto a juicios y estimaciones que
incluyen: los costes totales del contrato, el grado de realizacion del contrato en un momento dado, el
margen del contrato tras revisiones de precios y de requerimientos técnicos acordados con el cliente,
una adecuada provision para contratos en pérdidas, etc., por todo ello, y considerando los importes
registrados, en las cuentas anuales, relacionados con el método para el reconocimiento de ingresos,
hemos considerado éste como un aspecto relevante de nuestra auditoria.

El detalle de las partidas mas significativas relacionadas con estas transacciones se muestra en las
notas 3.10, 8 y 17.2 de la memoria de las cuentas anuales.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar este aspecto relevante han incluido, entre otros, la
evaluacion de los procedimientos seguidos por la direccién en proceso de reconocimiento de ingresos,
la lectura y analisis de los principales contratos y pedidos de la Entidad, la discusion con la direccion
sobre las evoluciones de los contratos y margenes, la realizacién de pruebas de control interno sobre la
adecuada autorizacion e imputacion de costes a los contratos de la Entidad. Hemos comprobado la
correccion aritmética en una muestra de contratos en los calculos por grado de avance. Nos hemos
reunido con la direccién de la Entidad para conocer su apreciacion de riesgos especificos en contratos
y hemos llevado a cabo procedimientos de confirmacion externa. Por ultimo, hemos evaluado si la
informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024 cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Entidad, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Entidad obtenido en la
realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

ENWESA OPERACIONES, S.A,, SM.E.
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 2
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Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad en Esparia y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencion de liquidar la
Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de |la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del
control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores

ENWESA OPERACIONES, S.A.,, S.M.E.
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 3
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Entidad en relacidén con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
Entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Bilbao, 28 de marzo de 2025

ITORES
Forvis Mazars Auditores, S.L.P. \L!D R
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ENWESA OPERACIONES, S.A,, S.M.E.
BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Nota 2024 2023
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible 79 68
Inmovilizado material 1.962 1.634
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 38 38
Instrumentos de patrimonio 38 38
Inversiones financieras a largo plazo 7.8 8 10
Otros activos financieros 8 10
Activos por impuesto diferido 16 142 84
2.229 1.834
ACTIVO CORRIENTE
Existencias 9 15 13
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7,8 15.927 16.929
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.935 8.039
Clientes, empresas del grupo y asociadas 27 7.981 8.833
Personal 8 8
Activos por impuesto corriente 16 3 49
Periodificaciones a corto plazo 46 57
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 87 59
16.075 17.058
TOTAL ACTIVO 18.304 18.892




ENWESA OPERACIONES, S.A., S.M.E.
BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
(Expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2024 2023
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 5.414 8.265
Capital 11 1.477 1.477
Prima de emision 11 1.941 1.941
Reservas 12 4.535 4.535
Resultado del ejercicio 13 (2.539) 312
5.414 8.265
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo 15 60 60
Otras provisiones 60 60
Deudas a largo plazo 7,14 179 84
Otros pasivos financieros 179 84
Pasivos por impuesto diferido 16 142 153
381 297
PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo 15 405 -
Deudas a corto plazo 7. 14 4.456 3.413
Deudas con entidades de crédito 4.378 3.331
Acreedores por arrendamiento financiero - -
Otros pasivos financieros 78 82
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7,14 2.880 1.979
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7,14 4.768 4.938
Proveedores 1.906 1.729
Proveedores, empresas del grupo y asociadas - 1
Acreedores varios 81 150
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 782 989
Otras deudas con las Administraciones Publicas 16 1.983 2.021
Anticipos de Clientes 16 48
12.509 10.330
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 18.304 18.892




ENWESA OPERACIONES, S.A., S.M.E.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios

Ventas

Prestaciones de servicios

Aprovisionamientos

Consumo de mercaderias

Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas

Otros ingresos de explotacién

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Tributos

Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales
Amortizacion del inmovilizado

Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastos financieros

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota 2024 2023
17 28.186 30.302
8 33
28.178 30.269
(3.852) (3.366)
17 (1.077) (1.148)
17 2 )
(2.777) (2.214)

169 7
112 /9
17 57 8
17 (22.495) (22.341)
(17.333) (17.251)
(5.162) (5.000)
{4.236) (3.932)
(3.802) (3.869)
(29) (39)
(405) (24)
5,6 (271) (245)
1 -
(2.498) 505
47 24
(157) (89)
19 {110) (65)
(2.608) 440
18 69 (128)
{2.539) 312
(2.539) 312




ENWESA OPERACIONES, S.A., S.M.E.
ESTADO DE CAMBIQOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2024

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Expresado en miles de euros)

2024 2023

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (2.539) 312

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (2.539) 312

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresado en miles de euros)
Capital Z:,T:i:: Reservas R‘?S:;a-“ TOTAL
Escriturado (Nota 12) ejercicio
(Nota 11) (Nota 13)
SALDO, FINAL ANO 2022 1.477 1.941 5.243 (708) 7.953
Ajustes por cambios de criterio 2022 - - - - -
Ajustes por errores 2022 - - - - -
SALDO, INICIO ANO 2023 1.477 1.941 5.243 (708) 7.953
Total ingresos y gastos reconocidos en Patrimonio Neto - - - 312 312
Operaciones con socios o propietarios
- Otras operaciones con $0cios o propietarios - - (708) 708 -

SALDO, FINAL ANO 2023 1.477 1.941 4.535 312 8.265
Ajustes por cambios de criterio 2023 - - - - -
Ajustes por errores 2023 - - - - -
SALDO, INICIO ANO 2024 1.477 1.941 4.535 312 8.265
Total ingresos y gastos reconocidos en Patrimonio Neto - - - (2.539) (2.539)
Operaciones con socios o propietarios - - - - -
Distribucién de dividendos - - - (312) (312)
SALDO, FINAL ANO 2024 1.477 1.941 4.535 (2.539) 5.414




ENWESA OPERACIONES, S.A., S.M.E.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2024
(Expresados en miles de euros)

Notas 2024 2023
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 20
Resultado del ejercicio antes de impuestos (2.608) 440
Ajustes del resultado 785 334
Cambios en el capital corriente 791 (2.961)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (63) (165)
(1.095) (2.352)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 21
Pagos por inversiones (610) (274)
Cobros por desinversiones 3 1
(607) (273)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 22
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 2.042 2.578
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (312) -
1.730 2.578
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 28 (47)
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 59 106
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 87 59



ENWESA OPERACIONES, S.A., S.M.E.
MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en miles de euros)

1. Informacion general

Enwesa Operaciones, S.A., S.M.E. (en adelante, la Sociedad) se constituyo el dia 23 de diciembre de 1996 como
sociedad anénima y tiene su domicilio social en Medio Cudeyo (Cantabria).

Su objeto social consiste en la comercializacién, venta, suministro y prestaciéon de servicios de ingenieria,
mantenimiento, reparacién y otros servicios relacionados, incluyendo el suministro de equipos, repuestos y
herramientas para el mantenimiento, diagnéstico, ampliacién, modificacion, y reparacion de estructuras, sistemas,
instalaciones y componentes para plantas de produccion de energia eléctrica, especialmente de caracter nuclear
y de otras plantas industriales y la descontaminacion de instalaciones nucleares y radioactivas, asi como [a
realizaciéon de instalaciones eléctricas y la construccion, modernizacion, mantenimiento y suministro de grandes
depdsitos metalicos, productos de caldereria gruesa y material ferroviario ademas de la instalacion y
mantenimiento de aparatos, dispositivos, y sistemas de seguridad. Las principales instalaciones de la Sociedad se
encuentran en Medio Cudeyo, en el Poligono de Heras, si bien presta servicios a lo largo de toda la geografia
esparniola e, incluso, fuera del territorio nacional. Sus servicios se comercializan principaimente en las plantas de
energia nuclear espafolas.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion el 27 de febrero de 2025, y se estiman
seran aprobadas por la Junta General de Accionistas.

La Sociedad pertenece al Grupo Equipos Nucleares, controlado por Equipos Nucleares, S.A., S.M.E. constituida y
domiciliada en Maliafio (Cantabria), que posee el 75,06% de las acciones de la Sociedad, mas una participacion
indirecta del 7,48%. La sociedad Equipos Nucleares elabora cuentas anuales consolidadas las cuales son
depositadas en el Registro Mercantil de Santander. La dominante Gitima del Grupo es la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales (SEP!), cuya participacion directa es del 78,75% de las acciones de Equipos Nucleares,
S.A., S.M.E.; porlo que la participacion indirecta de SEPI en Enwesa es del 65,01%.

2. Bases de presentacion

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y de las Uniones
Temporales de Empresas (UTEs) integradas y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con
las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y sus
posteriores modificaciones, incluida la modificacién del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se
modifican el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el
estado de flujos de efectivo.

2.2. Aspectos criticos de la valoraciéon y estimacion de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y juicios en
relacion con el futuro que se evaltan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros fact
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias actuales.
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Las estimaciones contables resultantes se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y
supuestos es material y si el impacto de las estimaciones y supuestos sobre la posicion financiera o el rendimiento
operativo es material. A continuacion, se detallan las principales estimaciones realizadas por la direccion de la
Sociedad.

Reconocimiento de ingresos

La Sociedad utiliza e! método del porcentaje de realizacién en la contabilizacion de los contratos a precio fijo de
servicios. El uso de este método exige estimar los servicios realizados a la fecha como una proporcion del total de
servicios a realizar. El nimero de contratos abiertos al cierre del ejercicio es reducido, por lo que el riesgo de
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente se considera también reducido.

Vidas utiles de los activos de Inmovilizado materal e intangible

La direccion de la Sociedad determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacion
para su Inmovilizado Material e Intangible. Esta estimacion se basa en la depreciacién que sufren por su
funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera
afectarlos. La direccién amortizara o eliminara activos obsoletos técnicamente o no estratégicos cuando no se
espere obtener beneficios o rendimientos econémicos de los mismos.

Probabilidad de ocurrencia y el importe de determinadas provisiones y contingencias

La direccién de la Sociedad determina las provisiones y evalla la diferencia entre provisiones y contingencias en
funcién de la mejor informacion disponible en el momento de elaboraciéon de las cuentas anuales y con el
asesoramiento de sus asesores, y por lo tanto, pueden estar sujetas a posteriores hechos o informaciones asi
como a juicios y estimaciones.

2.3. Participacién en Uniones Temporales de Empresas

La Sociedad integra en cada partida de los distintos estados financieros las cantidades correspondientes a las
UTEs en las que participa, e informa sobre su desglose en la memoria, incluyendo informacion acerca de las
imputaciones de las bases imponibles, deducciones, bonificaciones, retenciones e ingresos a cuenta imputadas
de las UTEs, ademas de incluir el resultado contable y la conciliacién con la base imponibie de estas Gltimas.

De acuerdo con lo anterior se han integrado en el ejercicio 2024 proporcionalmente los estados financieros de la
siguientes UTEs (Nota 25):

% de
Nombre UTE Actividad Direccion participacion
C/ Tarragonés n°12
43890 L'Hospitalet
Mantenimiento mecanico y eléctrico de las de L'Infant
Enwesa-Marsein CCNN de Ascé y Vandeliés . Tarragona 50%
C/ Tarragonés n°12
Enwesa-Manserva Mantenimiento de instrumentacion de las CCNN 43890 L'Hospitalet 5
de Ascé y Vandellds Il de L'Infant
Tarragona

No se han producido cambios en la participacién en UTEs en el €jercicio.
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Tal como se indica en la nota posterior 3.3.1.b, la participacién en la AIE Enusa-Ensa, que es del 25%, se
contabiliza en el epigrafe correspondiente a inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo del activo
no corriente.

2.4. Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose
los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

2.5. Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de
las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la informacién contenida en esta
memoria referida al ejercicio 2024 se presenta, a efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2023.

2.6. Cambios en criterios contables y correccion de errores

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios de criterios contables ni correccién de errores significativos
que haya supuesto la re-expresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

3. Criterios contables

3.1. Inmovilizado intangible

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en que
se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante
sus vidas utiles estimadas (4 afos). Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos.

3.2. Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de produccion menos
la amortizacion y el importe acumulados de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula sumando al
precio de adquisicién de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activ:
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad -
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alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util estimada de los mismos,
mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amortizan, se calcula

sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida atil estimada, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Utiles estimadas son:

Anos de vida util estimada

Construcciones 33

Instalaciones técnicas y maguinaria 9-10
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Otro inmovilizado 4-8

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada balance.

Los activos del Inmovilizado Material se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso
o cambio en las circunstancias indique que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor
razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos por
la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultdneamente, a
un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra. La Sociedad reconoce en balance los instrumentos
financieros inicamente cuando se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de este.

En el balance adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican como corrientes o no corrientes en funcién de
que su vencimiento sea igual o inferior o superior a doce meses, respectivamente, desde la fecha de cierre del
ejercicio.

Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que la Sociedad es titular son los siguientes:

- Financiacién otorgada o recibida de entidades vinculadas con independencia de la forma juridica en la que se
instrumenten

- Cuentas a cobrar y a pagar por operaciones comerciales
- Créditos a terceros

- Financiacion recibida de instituciones financieras
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- Valores, tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como instrumentos de patrimonio
propio de otras entidades (acciones) o participaciones en instituciones de inversién colectiva

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

- Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, créditos al personal, fianzas y
depositos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como préstamos y créditos financieros recibidos de
personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no
corrientes, fianzas y depésitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

3.3.1. Activos financieros

Los activos financieros de la Sociedad, a efectos de su valoracién, se incluyen en alguna de las siguientes
categorias:

a) Activos financieros a coste amortizado
b) Activos financieros a coste

a) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en un mercado
organizado, si la empresa mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente

Los flujos de efectivo contractuales que son tnicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal
pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que
la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales:

s« Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes
y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la Sociedad con cobro aplazado, y

s« Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable,
que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la Sociedad.

Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un
tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se pueden valorar por
su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracién posterior

Posteriormente, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continian valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

Deterioro de valor

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades financieras
del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Al menos al cierre del ejercicio, se realizan las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas
de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias
reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento
de su reconocimiento inicial.

Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de [as cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. Se efecttan las correcciones
valorativas necesarias por deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes
que se adeudan.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuya por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de mercado
del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor
que pudiera recuperar la Sociedad.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio seguira ias reglas generales, sin
perjuicio de que de manera simultanea la Sociedad evalle si dicho importe sera objeto de recuperacion y, en su
caso, contabilice la correspondiente pérdida por deterioro.

b) Activos financieros a coste

La Sociedad incluye en esta categoria los siguientes activos:

e Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

e Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con
fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

+ Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que ~~
cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

e Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y similares.
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e Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de
interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad
de la citada empresa.

e Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonabie con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacién fiable de su
valor razonable.

Valoracién inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles, excepto en
relacién con las empresas del grupo que constituyan un negocio, en cuyo caso los costes de adquisicién se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada,
se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes
de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se asigna valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del coste medio
ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de estos para ejercitarlos,
el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos. Dicho coste se
determina aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del gjercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable.

El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien
mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
entidad participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion
de la participacion de la Sociedad en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, [a estimacién de
la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcion del patrimonio neto de la entidad participada
y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se registran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro
tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubi~~~
registrado el deterioro del valor.

12



ENWESA OPERACIONES, S.A., S.M.E.
MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en miles de euros)

3.3.2. Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en la siguiente categoria:
a) Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias o coste.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales:

« Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de bienes
y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

¢ Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por
la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se incluyen
en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién
recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un
tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

3.3.3. Valor razonable

En su caso, para determinar el valor razonable de activos o pasivos financieros, la Sociedad utiliza en la medida
de lo posible datos de mercado. En base a los factores utilizados para la valoracion, los valores razonables se
jerarquizan en base a los siguientes niveles:

* Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustados) dentro de mercados vigentes para activos o pasivos idénticos
a los que se estan considerando.

* Nivel 2: factores distintos a los precios considerados en el Nivel 1 que procedan directamente del activo
0 pasivo en cuestién, tales como aquellos que puedan derivar directamente del precio.

¢ Nivel 3: factores no basados en datos procedentes directamente del mercado. En el caso en que Ic
factores utilizados para la determinacion del valor razonable de un activo o pasivo queden incluidos €
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distintos niveles de jerarquizacion, el valor razonable se determinara en su totalidad en base al
componente significativo situado en el menor nivel de jerarquia.

3.4. Instrumentos financieros derivados y coberturas contables

La politica de la Sociedad es no utilizar instrumentos financieros derivados ni realizar ningun tipo de operacién de
cobertura.

3.5. Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la
correccion de valor dejan de existir, el importe de la correcion es objeto de reversién y se reconoce como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias. El coste se determina por el coste medio ponderado.

3.6. Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como

menores reservas.

3.7. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio
y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, se reconoce en el activo o pasivo no corriente el efecto impositivo relacionado con partidas que se
registran directamente en el patrimonic neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las
autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de
cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacion
de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a [a base imponible del
impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer
ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.
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3.8. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para responsabilidades y litigios se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, o bien es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se esperan sean necesarios para liquidar fa
obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal
del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provisién con motivo de su actualizacion se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.
Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un tercero,
el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de estos en la memoria (Nota 23).

3.9. Negocios conjuntos

Se entiende por negocios conjuntos los acuerdos contractuales por los cuales dos o mas entidades (participes)
realizan operaciones, mantienen activos o participan en una entidad de forma tal que cualquier decision estratégica
de caracter financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes.

Explotaciones y activos controlados conjuntamente

La Sociedad reconoce la parte proporcional que le corresponde de los activos controlados conjuntamente y de los
pasivos incurridos conjuntamente en funcién del porcentaje de participacion, asi como los activos afectos a la
explotacién conjunta que estan bajo control y los pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto.

Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoce la parte que corresponde de los ingresos generados
y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Adicionalmente se registran los gastos incurridos en relacién
con la participacién en el negocio conjunto.

Los resultados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en proporcion a la participacion,

asi como los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

3.10. Reconocimiento de ingresos y gastos

Ingresos por prestacién de servicios:

La Sociedad presta servicios de mantenimiento, reparacion y conservacién de centrales de produccién de energia.
Estos servicios se suministran sobre la base de una fecha y material concreto o bien como contrato a precio fijo y
estos servicios pueden alargarse varios meses y quedarse por lo tanto en curso en los cierres de cada ejercici
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Los ingresos por el desarrollo de la actividad ordinaria se reconocen, para cada contrato, en la medida que la
empresa transfiere el control de los bienes o servicios comprometidos a los clientes.

El control de un bien o servicio (un activo consumido por el cliente de manera inmediata) hace referencia a la
capacidad para decidir plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus
beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan sobre el uso del activo
y obtengan sus beneficios. En el momento de la transferencia del control, el ingreso se valora por el importe que
refleja la contraprestacion a la que la empresa espere tener derecho a cambio de los bienes o servicios transferidos.

Modelo de reconocimiento de ingresos por entrega de bienes o prestacion de servicios

Para aplicar este criterio fundamental la Sociedad sigue un proceso completo que consta de las siguientes etapas
sucesivas:

1. Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

2. |dentificar las obligaciones a cumplir incluidas en el contrato

3. Determinar el precio de la transaccion o contraprestacion del contrato

4. Asignar el precio de la transaccion entre las distintas obligaciones de cumplir identificadas en el contrato
5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la sociedad satisface las obligaciones de cumplir

1. ldentificacion de contratos

Para que exista un contrato con un cliente se deben generar derechos y obligaciones exigibles legalmente. Para
ello se deben cumplir las siguientes condiciones:

o las partes han aprobado el contrato y estan comprometidas a cumplir sus respectivas obligaciones;
¢ la entidad puede identificar los derechos de cada parte con relacién a los bienes o servicios a transferir;
e la entidad puede identificar las condiciones de pago de los bienes o servicios a transferir;

¢ el contrato tiene fundamento o sustancia comercial, es decir, que el riesgo, plazo o importe de los flujos futuros
de la entidad se espera que cambien como resultado del contrato; y

e es probable que la entidad vaya a cobrar la contraprestacién a la que tiene derecho a cambio de los bienes o
servicios transferidos. Para ello hay que evaluar la capacidad e intencion del cliente a pagar los importes a su
vencimiento. El importe de la contraprestacion puede ser inferior al precio de factura, si la contraprestacion es
variable, debido a que la entidad puede ofrecer descuentos.

Si al inicio del acuerdo un contrato cumple los requisitos anteriores, no se evalta nuevamente en el futuro, a menos
que se produzca un cambio significativo en los antecedentes y circunstancias de la operacion.

No existe contrato si cada parte del contrato tiene el derecho, exigible unilateralmente, de terminar un contrato
totalmente sin ejecutar, sin compensar a la otra parte (o partes). Un contrato esta totalmente sin ejecutar si se
cumplen los dos criterios siguientes: (a) la entidad no ha transferido todavia ningun bien o servicio al cliente; y (b)
la entidad no ha recibido, y todavia no tiene derecho a recibir, contraprestacién alguna a cambio de los bienes o
servicios comprometidos.

2. ldentificacion de las obligaciones de cumplir

Al inicio de cada acuerdo se identifican los compromisos de transferir bienes o servicios incluidos en el contrato
como una obligacion independiente a cumplir si:

a) El bien o servicio (o un grupo de bienes o servicios) es distinto o
b) Una serie de bienes o servicios sustancialmente iguales tienen el mismo patrén de transferencia al cliente

Un bien o servicio que se compromete con un cliente es distinto si se cumplen los dos criterios siguientes:
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a) Elcliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto con otros recursos que estan ya disponibles
para él (es decir, el bien o servicio puede ser distinto), y

b) El compromiso de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado de otros compromisos del
contrato (es decir, el bien o servicio es distinto en el contexto del contrato).

Para cada obligacion de cumplir que se hubiera identificado, la Sociedad determinaré al comienzo del contrato si
el compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado, de acuerdo con lo
establecido en el apartado (v) de la presente nota.

3. Determinacion del precio de la transaccién

El precio de la transaccién (el ingreso por la prestacion de servicios o entrega de bienes) es el importe de la
contraprestacion que la empresa espera recibir a cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con el
cliente, excluyendo las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios coinciden con el precio
acordado para transferir los activos o prestar el servicio deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el
precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal
de los créditos. No obstante, podran incluirse los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento
no superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo. No formaran parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de
entrega de bienes y prestacién de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el
valor afadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

4. Asignar el precio de la transaccién entre las distintas obligaciones de cumplir identificadas en el contrato

El precio de la transaccion se distribuye entre cada una de las obligaciones de cumplir incluidas en un contrato en
el importe que represente la parte que la entidad espera recibir a cambio de transferir los bienes o servicios
comprometidos con el cliente, que coincide con los importes a facturar para cada obligacion de ejecucion.

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la sociedad satisface las obligaciones de cumplir

En los servicios prestados la empresa elabora un activo especifico para el cliente (con caracter general, un servicio
o una instalacion técnica compleja o un bien particular con especificaciones singulares) sin un uso alternativo y la
empresa tiene un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha.

Respecto al criterio de reconocimiento de ingresos a lo largo del tiempo (forma de medir el progreso de una
obligacion de cumplir), la Sociedad tiene establecidos unos criterios que se aplican de forma consistente para
obligaciones de desempefio de caracter similar.

La Sociedad aplica un método de recursos para medir el grado de avance y reconocer los ingresos a lo largo del
tiempo. Los ingresos se reconocen sobre la base del coste de los factores de produccién empleados por la entidad,

(es el caso de las horas de mano de obra acumuladas, otros gastos devengados por trabajos realizados por otras
empresas) en relacion con los costes totales en que espera incurrir la empresa para satisfacer la obligacion.

3.11. Arrendamientos

Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados
de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo
(netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.
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3.12. Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en miles de euros. El euro es la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad.

b) Transacciones
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la

liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.13. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, |a diferencia se registra atendiendo a la
realidad econémica de la operacion. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

3.14. Medioambiente

Las dotaciones empresariales con incidencia en el medioambiente se consideran gastos del ejercicio o mayor valor
del activo correspondiente, en funcién de los criterios de valoracion descritos en el inmovilizado material en Ia nota
correspondiente anterior.

3.15. Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social, obligatorias o voluntarias, de la
Sociedad devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras, vacaciones y
retribuciones variables, asi como los gastos asociados a las mismas.

a) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos,
registrandose con caracter general como gastos de personal del gjercicio y figurando en una cuenta de pasivo del
balance por la diferencia entre el gasto total devengado y el importe satisfecho al cierre de! ejercicio.

b) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad estéd obligada a indemnizar a aquellos empieados que sean
despedidos sin causa justificada. Dichas indemnizaciones se pagan a los empleados como consecuencia de la
decision de la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la fecha normal de jubilacién o cuando el
empleado acepta voluntariamente dimitir a cambio de esta prestacion. La Sociedad reconoce estas prestaciones
cuando se ha comprometido de manera demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo
con un plan detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuen -
de una oferta realizada para animar a la renuncia voluntaria.
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Al cierre del ejercicio no existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacién de una
provisién por este concepto.

4, Gestion del riesgo financiero

4.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio y riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion
del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

a) Riesgo de mercado

i) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad sélo realiza operaciones puntuales en el ambito internacional por lo que el riesgo de
tipo de cambio es minimo y muy concreto en el tiempo.

i) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo
de sus actividades de explotacidn son independientes, con caracter general, respecto de Ilas
variaciones en los tipos de interés de mercado.

El unico pasivo financiero de la Sociedad afectado por tipos de interés son las deudas con entidades
financieras, principalmente por lineas de crédito. El total de pasivos financieros a tipo de interés
variable asciende a 4.378 miles de euros (3.331 miles de euros en 2023) (Nota 14).

b) Riesqo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efectivo y depésitos con bancos e instituciones financieras,
asi como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar pendientes y transacciones comprometidas. En relacion con los
bancos e instituciones financieras, Gnicamente se aceptan entidades de reconocido prestigio cuya solvencia esté
fuera de toda duda. Si a los clientes se les ha calificado de forma independiente, entonces se utilizan dichas
calificaciones. En caso contrario, si no hay una calificacién independiente, ef control de crédito evalua la calidad
crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion financiera, la experiencia pasada y otros factores (Nota 8).

La concentracidn de clientes es tal que 8 clientes representan el 76,07% del epigrafe de balance “Clientes” (2023:
6 clientes representaban el 63,98%).

c) Riesgo de liguidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores negociables suficientes,
la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener
capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dado e! caracter dinamico de los negocios subyacentes
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Departamento Financiero de la Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante
la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

La direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad (que comprende
las disponibilidades de crédito y el efectivo y equivalentes al efectivo) en funcién de los flujos de efectivo esperados.

La prevision de la reserva de liquidez al 31 de diciembre de 2025 es como sigue:

Miles de
euros
Saldo de apertura (4.291)
Cobros de explotacion 25.892
Cobros de dividendos -
Pagos de explotacion (24.407)
Salida de efectivo para inversiones (460)
Prevision de movimientos de liquidez de las UTEs de explotacion (541)
Previsién de movimientos de liquidez de las UTEs de financiacién (1.204)
Saldo de cierre (5.011)

La sociedad renovara polizas de crédito a corto plazo con las entidades financieras.

En la Nota 7.2 se presenta un andlisis de los pasivos financieros de la Sociedad agrupados por vencimientos de
acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el contrato.
Los importes que se muestran en la tabla de la Nota 7.2 corresponden a los flujos de efectivo estipulados en el
contrato sin descontar. Los saldos a pagar dentro de 12 meses equivalen a los valores en libros de estos, dado
que el efecto del descuento no es significativo.

4.2, Estimacién del valor razonable

La Sociedad no posee instrumentos financieros que se comercialicen en mercados activos.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando
técnicas de valoracion. La Sociedad utiliza una variedad de métodos y realiza hipétesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para determinar el valor razonable de
los instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados. Los importes
contables de estos instrumentos financieros no resultan en ningdn caso significativos.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de informacion financiera se
estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que
puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros similares.
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5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible” es el siguiente:

Aplicaciones

informaticas Total

Saldo a 1-1-2023

Coste 138 138
Amortizacién acumulada (93) (93)
Valor neto contable 45 45
Altas 60 60
Bajas (8) (6)
Dotacién para amortizacién (37) (37)
Bajas amortizacién 6 6
Saldo a 31-12-2023

Coste 192 192
Amortizacién acumulada (124) (124)
Valor neto contable 68 68
Saldo a 1-1-2024

Coste 192 192
Amortizacién acumulada (124) (124)
Valor neto contable 68 68
Altas 49 49
Bajas - -
Dotacién para amortizacién (38) (38)
Bajas amortizacion - -
Saldo a 31-12-2024

Coste 241 241
Amortizacién acumulada (162) (162)
Valor neto contable 79 79

a) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2024 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente amortizado con un coste
contable de 127 miles de euros de los que cero miles de euros corresponden a las UTEs (2023: 37 miles de euros,
cero miles de euros a las UTEs).

b) Importes integrados de UTEs

Del importe del inmovilizado intangible al 31 de diciembre de 2024, cero miles de euros (2023: cero miles de euros)
corresponden a las UTEs en las que participa la Sociedad.

c) Otros aspectos

No existen elementos sujetos a garantias a favor de terceros.
Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de los diferentes activos del

inmovilizado inmaterial al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 por lo que no se ha realizado correccién valora*™ -
alguna durante el ejercicio.
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6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Instalaciones
Terrenos y técnicas y
construcciones . ot_r (.’ Total
inmovilizado
material

Saldo a 1-1-2023

Coste 2.642 2.568 5.210
Amortizacién acumulada (1.344) (2.238) (3.582)
Valor neto contable 1.298 330 1.628
Altas - 214 214
Bajas - (37) (37)
Traspaso - - -
Dotacidn para amortizacién (74) (134) (208)
Bajas en la amortizacién - 37 2)37
Saldo a 31-12-2023

Coste 2642 2.745 5.387
Amortizacién acumulada (1.418) (2.335) (3.753)
Valor neto contable 1.224 410 1.634
Saldo a 1-1-2024

Coste 2642 2.745 5.387
Amortizacién acumulada (1.418) (2.335) (3.753)
Valor neto contable 1.224 410 1.634
Altas - 561 561
Bajas - (30) (30)
Traspaso - - -
Dotacién para amortizacién (76) (157) (233)
Bajas en la amortizacién - 30 30
Saldo a 31-12-2024

Coste 2.642 3.276 5.918
Amortizacion acumulada (1.494) (2.462) (3.956)
Valor neto contable 1.148 814 1.962

Del valor de coste incluido en terrenos y construcciones 2.642 miles de euros (2.642 miles de euros en 2023), el
importe correspondiente a terrenos es de 227 miles de euros (227 miles de euros en 2023).

Las bajas producidas durante el ejercicio corresponden en su mayoria con elementos totalmente amortizados que
han dejado de utilizarse.

a) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2024 existen construcciones con un coste original de 17 miles de euros (17 miles de euros
en 2023) que estan totalmente amortizadas y que todavia estan en uso. El coste del resto de elementos del
inmovilizado material totalmente amortizados en uso asciende a un importe de 1.765 miles de euros (2023: 1.654
miles de euros). Adicionalmente, los bienes totalmente amortizados adn en uso correspondientes a las UTEs
ascienden a 70 miles de euros (2023: cero miles de euros).
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b) Bienes bajo arrendamiento financiero

Al cierre de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 no existen contratos
de arrendamiento financiero en vigor.

c) Seguros

La Sociedad tiene contratada una péliza de seguro a todo riesgo para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

d) Importes integrados de UTEs

Del importe del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2024, 22 miles de euros (2023: 24 miles de euros)
corresponden a las UTEs en las que participa la Sociedad.

e) Otros aspectos

No existen elementos sujetos a garantias a favor de terceros. Todo el inmovilizado de la entidad esta afecto a la
explotacién.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de los diferentes activos del

inmovilizado material al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 por lo que no se ha realizado correccién valorativa
alguna durante el ejercicio.

7. Analisis de instrumentos financieros

7.1. Andlisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en [a norma de registro
y valoracion de “Instrumentos financieros”, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas asociadas (Nota
7.4), es el siguiente:

2024 2023
Largo Corto Largo Corto
plazo plazo plazo plazo
Activos financieros a coste amortizado 8 15.924 10 16.880
Activos financieros a coste (Nota 7.4) 38 - 38 -
46 15.924 48 16.880
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2024 202"
Deudas con Deudas con
entidades Otros entidades Otros

financieras financieras
Largo Corto Largo Corto Largo Corto Largo Corto
plazo plazo plazo plazo plazo plazo plazo plazo
Pasivos financieros a coste amortizado - 4,378 179 5.743 - 3.331 84 4.978
- 4.378 179 5.743 - 3.331 84 4.978

Los saldos con administraciones publicas no son instrumentos financieros.

7.2. Andlisis por vencimientos

Al 31 de diciembre de 2024, los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o

determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Pasivos financieros

Aiios

2024 2025 2026 2027 2028 posteriores Total
Deuqas con empresas del grupo y 2880 A ) ) ) ) 2 880
asociadas
Deudas con entidades de crédito 4.378 - - - - - 4,378
Acreedores comerciales y otras cuentas  ,, ;4. 3 179 ) ) 3 2964
a pagar salvo administraciones publicas

10.043 - 179 - - - 10.222

Al 31 de diciembre de 2023, los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o

determinable clasificados por afio de vencimiento eran los siguientes:

Pasivos financieros

Anos

2023 2024 2025 2026 2027 _posteriores  _ Total .
Deuqas con empresas del grupo y 1.980 ) ) ) ) ) 1.980
asociadas
Deudas con entidades de crédito 3.331 - - - - - 3.331
Acreedores comerciales y otras cuentas  ,, o« 84 ) ) ) ) 3.000
a pagar salvo administraciones publicas

8.227 84 - - - - 8.311

7.3. Calidad crediticia de los activos financieros

Los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas por deterioro, se

consideran de alta calidad crediticia, al igual que en 2023.

7.4. Inversiones en empresas asociadas a largo plazo

Participaciones en Agrupaciones de Interés Econémico

El detalle de las participaciones, sin cambios en el ejercicio con respecto al ejercicio anterior, es el siguiente:
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Fraccion de capital Derechos de voto
Forma
Nombre y domicilio juridica Actividad Directo% Indirecto% Directo% Indirecto%
Enusa-Ensa, AIE AlE Mantenimientos centrales 25% - 25% -

energéticas
El domicilio social de esta AIE se encuentra en Santiago Rusifiél, 12 28040 Madrid.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés, segun aparecen en las
cuentas anuales individuales de la AIE, son como sigue:

2024
. Reservas . Valor
Capital - Ajuste -
. y otras Resultado Resultado Dividendo N contable Dividendos
Sociedad desem(lic;lsado partidas explotacién ejercicio a cuenta cs:;g:o enla recibidos
de PN matriz
E:g:aAlE 150 238 222 226 - - 38 47
150 238 222 226 - - 38 47
2023
. Reservas . Valor
Capital L Ajuste L
. y otras Resultado Resultado Dividendo ; contable Dividendos
Sociedad desem(lic;lsado partidas explotacion ejercicio a cuenta cs:;‘t,):o enla recibidos
de PN matriz
E:gza;\lE 150 199 194 187 - - 38 24
150 199 194 187 - - 38 24

(*) Se corresponde con un capital social escriturado de 420 miles de euros de los cuales 270 estan pendientes de
desembolso por parte de los socios.

La Sociedad no ha incurrido en contingencias en relacion con la AlE.
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8. Otros activos financieros a coste amortizado
2024 2023

Otros activos financieros a coste amortizado a largo plazo (Nota 7):
- Fianzas 8 10
8 10

Otros activos financieros a coste amortizado a corto plazo (Nota 7):

- Clientes 6.867 7.220
- Clientes produccién pendiente de facturar 1.547 1.298
- Clientes empresas del grupo y asociadas (Nota 27) 5.047 5.300
- Clientes empresas del grupo y asociadas, produccién pendiente de facturar 2.934 3.533
- Provisiones por deterioro del valor (479) (479)
15.916 16.872

El total de préstamos y partidas a cobrar a corto plazo incluye 5.612 miles de euros (2023: 4.965 miles de euros)
de la integracion de las UTEs en que patrticipa la empresa.

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes y deudores vencidas con antigliedad inferior a tres meses no han
sufrido ningun deterioro de valor. A 31 de diciembre de 2024, habian vencido cuentas a cobrar por importe de 47
miles de euros (2023: 12 miles de euros), si bien a la fecha de formulacién estas cantidades ya han sido cobradas,
por lo que no habian sufrido pérdida por deterioro. Estas cuentas corresponden a un nimero de clientes
independientes sobre los que no existe un historial reciente de morosidad.

Desde el ejercicio 2009 se mantiene una provisién de 452 miles de euros de una factura vencida en el gjercicio
2008 cuya cobrabilidad es dudosa. La Sociedad presenté la demanda correspondiente que se resolvié
favorablemente para sus intereses por Sentencia del Tribunal Superior de Justicia de Ledn con fecha 30 de enero
de 2012, siendo condenada la parte demandada al pago integro de la deuda mas los intereses legales y costas de
la primera instancia, habiéndose iniciado el procedimiento de ejecucion de los bienes inmuebles previamente
embargados a la demandada, produciéndose en diciembre de 2012 la anotacién preventiva de los embargos.

En fecha 27 de septiembre de 2020 tuvo lugar la subasta de los bienes embargados, y tras el cierre de esta sin
postores Enwesa se adjudicé directamente las naves por el importe de 67 miles de euros y 2 miles de euros
respectivamente.

En fecha 29 de marzo de 2023 se dicta Decreto de adjudicacion de las fincas 6.607 y 6.736 por la suma de 69
miles de euros a cuenta del principal reclamado, y se acuerda, una vez firme, hacer entrega de su testimonio para
su inscripcién en el Registro de la Propiedad. Enwesa ha solicitado el lanzamiento y toma de posesion, dictandose
Diligencia de Ordenacién el 9 de enero 2025 por la cual se ha requerido al ejecutado para que retire los bienes
que exista en las fincas adjudicadas y practicar el lanzamiento el 19 de febrero de 2025.

El total de a cobrar a corto plazo deterioradas incluye 27 miles de euros (2023: 27 miles de euros) de la integracion
de las UTEs en que participa la Sociedad.

El valor razonable de los préstamos y partidas a cobrar se aproxima a su valor contable.
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Clientes produccion facturable y anticipos recibidos por pedidos:

Al 31 de diciembre de 2024 existian 26 contratos y pedidos en curso, con una valoracién a precio de venta en
funcién del porcentaje de obra incurrido de 3.404 miles de euros (20 contratos y pedidos en curso y 4.969 miles de
euros, respectivamente, en 2023).

Del total anterior, no existen obras para las que la facturacion que se realizé era superior a su grado de avance
(registrado en el pasivo del Balance como "Anticipo de Clientes") al igual que en el ejercicio 2023, mientras que
para 26, con una valoracién de 4.347 miles de euros, se ha realizado una facturacién de 1.147 miles de euros,
siendo el neto de estos importes 3.200 miles de euros ( 3.655 miles de euros en el ejercicio 2023), lo que se registrd
en el balance como "Clientes produccién facturable®.

Adicionalmente las UTEs por los pedidos abiertos aportan obra en curso por importe de 1.282 miles de euros,
correspondientes a 152 pedidos abiertos (1.173 miles de euros en 2023 correspondientes a 103 pedidos abiertos)
y anticipos por importe de 16 miles de euros correspondientes a 6 pedidos abiertos (48 miles de euro en 2023
correspondientes a 4 pedidos abiertos). ‘

Deterioro de cuentas a cobrar

El movimiento de la provision por incobrables realizado en el ejercicio 2024 ha sido el siguiente:

2024 2023
Saldo inicial 479 455
Dotaciones - 27
Reversiones - (3)
Saldo final 479 479

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados integramente en euros al igual que
en 2023.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor razonable de
cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad no mantiene ninguna
garantia como seguro.

9. Existencias

Corresponden integramente a Materias primas y otros aprovisionamientos, al igual que en 2023.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de las existencias al 31 de
diciembre de 2024 ni en 2023, por lo que no se ha realizado correccién valorativa alguna durante el ejercicio.

10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe corresponde integramente a tesoreria, al igual que en 2023.
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No existe ninguna restricciéon para la libre disposicion de los saldos que figuran en este epigrafe del balance de
situacion.

11. Capital social y prima de emision de acciones

a) Capital social

El capital escriturado al 31 de diciembre de 2024 y 2023, por importe de 1.477 miles de euros, se compone de
245.676 acciones ordinarias nominativas, de 6,01 euros de valor nominal cada una, siendo Equipos Nucleares,
S.A., S M.E., y Westinghouse Technology Services, S.A. los accionistas de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 las sociedades que participan en el capital social y su porcentaje de participacion
son las siguientes:

Numero de Porcentaje de
Sociedad acciones participaciones
Equipos Nucleares, S.A., S.M.E. 184.416 75,06%
Westinghouse Technology Services, S.A. 61.260 24,94~
245.676 100%
b) Prima de emision de acciones
Esta reserva es de libre disposicion.
12. Reservas
2024 2023
Legal:
- Reserva legal 295 295
295 295
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 4.240 4.240
4.240 4.240
4.535 4.535

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.
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13. Resultado del ejercicio

Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2024 a presentar a la Junta General de Accionistas y la
aprobada para 2023 son las siguientes:

2024 2023
Base de reparto
Pérdidas y ganancias (2.539) 312
(2.539) 312
Aplicacién
Resultados negativos ejercicios anteriores (2.539) -
Dividendos - 312
(2.539) 312

No existen limitaciones a la distribucién de dividendos, ni legales ni estatutarias.

En los Ultimos cinco ejercicios la sociedad ha repartido dividendos por importe de 2.475 miles de euros. La
distribucién de estos dividendos fue aprobada por unanimidad de los accionistas de la entidad.

14, Pasivos financieros a coste amortizado

2024 2023
Pasivos financieros a coste amortizado a largo plazo (Nota 7):
- Otros pasivos financieros 179 84
179 84
Pasivos financieros a coste amortizado a corto plazo
(Nota 7):
- Deudas con entidades de crédito 4.378 3.331
- Otros pasivos financieros 78 82
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 27) 2.880 1.979
- Proveedores 1.906 1.729
- Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 27) - 1
- Personal 782 989
- Otros acreedores 81 150
- Anticipos de clientes 16 48
10.121 8.309
10.300 8.393

El total de pasivos financieros a coste amortizado contiene 3.985 miles de euros (2023: 3.190 miles de euros)
procedentes de la integracion de los saldos de las UTEs en que participa la empresa (Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar, 1.433 miles de euros, y Deudas con entidades de crédito, 2.552 miles de euros, (siendn
1.244 y 1,946 miles de euros, respectivamente, en 2023).
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El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del descuento
no es significativo. Los valores razonables de las deudas a largo plazo se basan en flujos de efectivo descontados

a tipo de mercado.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 todos los pasivos financieros de la entidad se encuentran clasificados en la
categoria de Pasivos financieros a coste amortizado.

a) Deudas con entidades de crédito

2024 2023
Cuentas de crédito 4.378 3.331
4.378 3.331

El tipo de interés aplicado a las cuentas de crédito de Enwesa ha sido de Euribor a 12 meses +0,60 (2023: Euribor
a 12 meses +0,60).

Los tipos de interés aplicado a las cuentas de crédito de las UTEs ha sido de Euribor a 3 meses + 0,65%; Euribor

a 12 meses +1,20; y Euribor a 12 meses + 0,65% (2023: Euribor a 3 meses +0,65%, Euribor a 12 meses + 1,20%
y Euribor a 12 meses + 0,65%).

La Sociedad dispone de las siguientes lineas de crédito y descuento no dispuestas:

2024 2023
Tipo variable:
- con vencimiento a menos de un ano 174 615
- con vencimiento superior a un ano - -
174 615

Adicionalmente, las UTES disponen de lineas de crédito y descuento no dispuestas a corto plazo, teniendo en
cuenta el porcentaje de participacién, por importe de 573 miles de euros (1.179 miles de euros en 2023).

b) Periodo medio de pago a proveedores

De acuerdo con la normativa en vigor, la informacion relativa a la Entidad que acredita que los aplazamientos de
pago efectuados por la Sociedad se encuentran dentro de los limites de la ley, es la siguiente:

2024 2023
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 49 54
Ratio de operaciones pagadas 51 55
Ratio de operaciones pendientes de pago 38 52
Importe Importe
Total pagos del ejercicio 3.387 2.874
Total pagos pendientes 610 522
Importe Importe
Volumen monetario del ejercicio 3.387 2.874
Volumen monetario del ejercicio dentro del plazo 2.070 1.499
Porcentaje Porcentaje
Volumen monetario del ejercicio dentro del plazo 61,11% 52,16%
Nimero Nimero
Numero total de facturas pagadas en el ejercicio 2.930 2.770
Numero total de facturas pagadas en el ejercicio dentro del plazo 2.594 2.417
Porcentaje Porcentaje
Porcentaje de facturas pagadas en el ejercicio dentro del plazo 88,53% 87,26%
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Adicionaimente, el periodo medio de pago a proveedores correspondiente a las UTEs es el siguiente teniendo en

cuenta el % de participacion en las mismas:

UTE ENWESA MARSEIN

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas
Ratio de operaciones pendientes de pago

Total pagos del ejercicio
Total pagos pendientes

Volumen monetario del ejercicio
Volumen monetario del ejercicio dentro del plazo

Volumen monetario del ejercicio dentro del plazo

Ndmero total de facturas pagadas en el ejercicio
Numero total de facturas pagadas en el ejercicio dentro del plazo

Porcentaje de facturas pagadas en el ejercicio dentro del plazo

UTE ENWESA MANSERVA

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas
Ratio de operaciones pendientes de pago

Total pagos del ejercicio
Total pagos pendientes

Volumen monetario del ejercicio
Volumen monetario del ejercicio dentro del plazo

Volumen monetario del ejercicio dentro del plazo

Numero total de facturas pagadas en el gjercicio
Numero total de facturas pagadas en el ejercicio dentro del plazo

Porcentaje de facturas pagadas en el ejercicio dentro del plazo

2024 2023
Dias Dias
51 49
57 54
39 36
Importe Importe
3.410 2.808
1.703 1.657
Importe Importe
3.410 2.808
412 359
Porcentaje Porcentaje
12,07% 12,79%
Numero Numero
1.148 970
528 448
Porcentaje Porcentaje
45,99% 44,77%
2024 2023
Dias Dias
46 45
52 50
36 37
Importe Importe
932 870
544 530
Importe Importe
932 870
163 122
Porcentaje Porcentaje
17,44% 14,02%
Namero Numero
515 279
242 204
Porcentaje Porcentaje
46,96% 73,03%

Esta Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores se ha preparado de acuerdo con la modificacién
introducida por la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas, de la Disposicién
adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que
se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

31



ENWESA OPERACIONES, S.A., S.M.E.

MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en miles de euros)

15. Provisiones

Los movimientos de las provisiones reconocidas en el balance han sido los siguientes:

2024 Garantias l/p Obras Total
Saldo a 1 de enero 60 - 60
Dotaciones - 405 405
Aplicaciones - - -
Bajas - - -
Saldo a 31 de diciembre 60 405 465
2023 Garantias l/p Obras Totai o
Saldo a 1 de enero 60 - 60
Dotaciones - - -
Aplicaciones - - -
Bajas - - -
Saldo a 31 de diciembre 60 - 60
2024 Garantias l/p Obras Total
Saldo a 1 de enero 60 0 60
Dotaciones 0 405 405
Aplicaciones 0 0 0
Bajas 0 0 0
Saldo a 31 de diciembre 60 405 465
2023 Garantias l/p Obras Total
Saldo a 1 de enero 60 0 60
Dotaciones 0 0 0
Aplicaciones 0 0 0
Bajas 0 0 0
Saldo a 31 de diciembre 60 0 60

Provisién por garantias a largo plazo (I/p): El importe de 60 miles de euros registrado a largo plazo no ha variado

en 2024 (al igual que en ejercicio 2023). Se considera integramente como no corriente en funcién de los plazos
estimados por la direccion en los que se resolveran los riesgos y reclamaciones.

Provision por obras: recoge la estimacion de pérdidas futuras por los contratos como consecuencia de la pérdida
de rendimiento de proyectos en curso.

Los Administradores consideran que la correccién valorativa constituida es consistente con la experiencia historica,
la valoracion del entorno econémico actual y los riesgos inherentes a la actividad propia de la Sociedad.
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16. Saldos con Administraciones Publicas e Impuestos diferidos

Saldos con Administraciones Publicas:

El detalle de los saldos a corto plazo con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el

siguiente:

Activos por Impuesto Corriente:
Hacienda Publica, deudora por IS

Pasivos por Impuesto Corriente

Otras deudas con Administraciones Puablicas:
Hacienda Publica, acreedora por IVA

Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas
Organismos de la Seguridad Social

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias

Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias

Impuestos diferidos netos

No se han compensado activos y pasivos por impuestos diferidos.

El movimiento en los impuestos diferidos netos ha sido el siguiente:

Saldo inicial

Abono (Cargo) en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 18)

Saldo final

El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos ha sido como sigue:

Activos por impuestos diferidos:

2024 2023
3 49
3 49
912 996
513 511
558 514
1.983 2.021
2024 2023
142 84
142 84
(142) (153)
(142)_ (153)
- (69)
2024 2023
(69) (8)
69 (61)
- (69)

2024

ﬁ’t'l‘j’::tg“ Limitacion brovisiones | Pérdidas Activacién Total
npu S Amortizacion deterioro deducciones

diferidos

Saldo a 1 de enero 8 48 22 84

Abono a cuenta de

resultados 101 B 101

Cargo a cuenta de

resultados 8) (15) (20) (43)

Saldo a 31 de

diciembre ) 134 2 142

33



ENWESA OPERACIONES, S.A., S.M.E.
MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en miles de euros)

2023
Activos por s A s
. Limitacion . Pérdidas Activacion
lrppu_estos Amortizacién Provisiones deterioro deducciones Total
diferidos
Saldo a 1 de enero 15 64 6 62 147
Abono a cuenta de _ . B - -
resultados
Cargo a cuenta de
resuitados (7) (16) ) (40) (63)
Saldo a 31 de 8 48 6 22 84
diciembre
Pasivos por impuestos diferidos:
2024 2023
Amortizacion Amortizacion
Pasivos por impuestos diferidos fiscal Total fiscal Total
_ acelerada acelerada
Saiao a 1 de enero 153 153 155 155
Cargo / (abono) a cuenta de resultados (11) (11) 2) (2)
Saldo a 31 de diciembre 142 142 153 153

17. Ingresos y gastos

17.1. Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Durante el ejercicio, al igual que en ejercicio anterior, no se han realizado transacciones en moneda extranjera.

No se han producido diferencias de cambio que deban ser imputadas en la cuenta de pérdidas de ganancias ni
quedan transacciones vivas pendientes de vencimiento al cierre del ejercicio.
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17.2. Informacion sobre contratos con clientes

Desagregacion de los ingresos de actividades ordinarias

a) El desglose del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2024 y 2023 en funcién del tipo servicio,
es el siguiente:

2024 2023
Mantenimiento Centrales Nucleares 24.986 25.640
Fabricacion Sector Nuclear 2.182 1.581
Fabricacion Sector Naval 1.018 3.081
28.186 30.302

b) El desglose del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2024 y 2023 por regién geografica es el

siguiente:
2024 2023
Mercado Nacional 27.253 29.619
Unién Europea 933 683
28.186 30.302

c) El desglose del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2024 y 2023 en funcion del canal de
venta, es el siguiente:

2024 2023
Bienes vendidos directamente a clientes 28.186 30.302
Bienes vendidos a través de intermediarios - -
28.186 30.302
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d) El desglose del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2024 y 2023 por tipo de cliente, es el

siguiente:
2024 2023
Clientes Extranjeros 933 683
Clientes Nacionales:
Sector Privado 23.815 24.650
Empresas publicas 3.438 4.969
28.186 30.302
e) Eldesglose del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios
2024 y 2023 por tipo de contrato, es el siguiente:
2024 2023
Contratos a precio fijo 28.186 30.302
Contratos a precio variable - -
28.186 30.302

f) El desglose del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2024 y 2023 en funcién de la duracién

del contrato, es el siguiente:

2024 2023
Contratos a corto plazo 17.980 16.617
Contratos a largo plazo 10.206 13.685
28.186 30.302

g) Eldesglose del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2024 y 2023 en funcién del calendario de

transferencia de los bienes o servicios es el siguiente:

2024 2023
Servicios transferidos en un momento del tiempo 286 320
Servicios transferidos a lo largo del tiempo 27.900 29.982
28.186 30.302
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h) El desglose del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2024 y 2023 en funcion de la naturaleza
de los bienes y servicios que la Sociedad se compromete a transferir:

2024 2023
Ingresos de actividades en los que la Sociedad actia como comisionista - -
Ingresos de actividades en los que la Sociedad acttia como principal 28.186 30.302
28.186 30.302

Adicionalmente, en los ejercicios 2024 y 2023, forman parte del Importe neto de la Cifra de Negocios de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta, los dividendos procedentes de las sociedades participadas por importe de 47
miles de euros (24 en el gjercicio 2023), asi como los intereses por la financiacién concedida a dichas entidades
por importe de cero miles de euros (cero miles de euros en el ejercicio anterior).

Saldos de contratos

Los saldos de cierre de las cuentas por cobrar, activos del contrato y pasivos del contrato derivados de acuerdos
con clientes de los ejercicios 2024 y 2023 son los siguientes:

Activos de Total saldos .
contratos (Nota 8)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 12.060 4.812 16.872 132
Saldo a 31 de diciembre de 2024 11.463 4.453 15.916 600

Los pasivos de los contratos se encuentran detallados a continuacion:

2024 2023
Provisiones por pérdidas a corto plazo 405 -
Anticipos de clientes 16 48
Depositos y fianzas recibidos a corto plazo - -
Depésitos y fianzas recibidos a largo plazo 179 84
Total pasivos de los contratos 600 132

Términos de pago

La Sociedad exige el pago por sus servicios a 60 dias de la prestacién / facturacion de estos.
Los contratos de la Sociedad no tienen un componente de financiacion significativo debido al tiempo que transcurre

entre el momento en el que el cliente paga por el activo y el momento en el que la entidad transfiere el activo e!
cliente, asi como a la magnitud de las tasas de interés de mercado.
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Garantias y obligaciones relacionadas

La Sociedad proporciona a sus clientes una garantia con la compra de sus servicios que consiste en asegurar que
los servicios cumplen con las especificaciones acordadas y funcionara como se acordé por dos afios desde su
fecha de compra, considerandose “garantias tipo seguro”.

17.3. Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

2024 2023

Consumo de mercaderias:
Compras:
- Compras nacionales (1.074) (1.146)
- Adquisiciones intracomunitarias (3) )

(1.077) (1.148)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras:
- Compras nacionales
Variacion de existencias 2 4)

2 4

El importe de consumo de mercaderias incluye 363 miles de euros (2023: 234 miles de euros) correspondientes a
la integracion de las UTEs en las que la empresa participa. En el caso del consumo de materias primas y otras
materias consumibles, el importe integrado es de cero miles de euros (2023: cero miles de euros).

17.4. Gastos de personal y Plantilla

2024 7023
Sueldos, salarios y asimilados (17.333) ’ (17.251)
Seguridad social (5.076) (4.999)
Otras cargas sociales (86) (91)

(22.495) (22.341)

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por 311 miles de euros (2023: 324 miles de
euros).

Los gastos de personal correspondientes a las UTEs en que participa la empresa han ascendido a 8.712 miles de
euros (2023: 8.335 miles de euros).

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente (sin incluir
empleados de las UTEs):

Nimero medio de N° medio de empleados
empleados con discapacidad (*)
2024 2023 2024 2023
Directivos y responsables 4 5 -
Titulados, técnicos y administrativos 86 80 1
Oficiales 167 182 -
257 267 1
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(*) Discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento.

Asimismo, la distribucién por sexos al cierre de ejercicio del personal de la Sociedad es el siguiente (sin incluir
empleados de las UTEs):

Nimero
Hombres Mujeres Total
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Directivos y responsables 3 4 1 1 4 5
i, tcricosy s . 2 2 . s
Oficiales 167 172 - - 167 172
228 227 29 25 257 252

El nimero de consejeros al cierre del ejercicio es 5, correspondiendo a 3 hombres y 2 mujeres.

Adicionalmente, el nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias correspondiente
a las UTEs es el siguiente teniendo en cuenta el % de participacién en la misma:

Numero medio de N° medio de empleados
empleados con discapacidad {*)
2024 2023 2024 2023
Titulados, técnicos y administrativos 21 25 1 1
Oficiales 111 108 2 4
132 133 3 5

(*) Discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento.

Asimismo, la distribucion por sexos al cierre de ejercicio del personal de las UTEs es el siguiente:

Hombres Mujeres Total
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Titulados, técnicos y administrativos 16 19 6 7 22 26
Oficiales 96 101 3 2 99 103
112 120 9 9 121 129

17.5. Subvenciones de explotacidon incorporadas al resultado

La Sociedad ha obtenido y reconocido como ingresos varias subvenciones oficiales por un total de 57 miles de
euros (8 miles de euros en 2023), destinadas a compensar diversos gastos en inmovilizado inmaterial, asi comc
la apertura de nuevos mercados tanto nacionales como internacionales.
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18. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

En el ejercicio 2024, dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias, el cargo relativo al Impuesto sobre Sociedades
asciende a 69 miles de euros (2023: abono de 128 miles de euros). La cuota a devolver por Impuesto sobre
Sociedades es de 3 miles de euros (2023: la cuota a devolver por Impuesto sobre Sociedades fue de 49 miles de

euros)

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre

beneficios es la siguiente:

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024:

Saldo de Ingresos y gastos del
ejercicio

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias

Origen ejercicio

Origen ejercicios anteriores
Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores
Base Imponible (resultado fiscal)

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023:

Saldo de Ingresos y gastos del
gjercicio

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias

Origen ejercicio

Origen ejercicios anteriores
Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores
Base Imponible (resultado fiscal)

(A) Aumentos
(D) Disminuciones

2024
Ingresos y
gastos
F?éu:iri'ttiaa: ?{ directamente Reservas Total
Ganancias imputados al
patrimonio
neto
(A) M KA ® (A (D
(2.539) - - - - (2.539)
(69) - - - - (69)
2 - - - - 2
405 - - - - 4035
45 (84) - - - (39)
(2.156) (84) - - - (2.240)
2023
Ingresos y
gastos
Cuenta de .
e directamente
geal;:ial:zisa)s( imputados al Reservas Total
patrimonio
neto
(A) D (A M (A (D)
312 - - - - 312
- 128 - - - 128
1 - - - - 1
6 (87) - - - (81)
319 41 - - - 3e"
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El resultado antes de impuestos aportado por las UTES, que coinciden con su base imponible, asciende a cero
miles de euros (cero miles de euros en 2023). No aportan deducciones, bonificaciones, retenciones o ingresos a
cuenta.

Por otra parte, correspondiente a la imputacién de las bases de la AIE (Nota 7.4), se incluyen 47 miles de euros
como base imponible (24 miles de euros positivos en 2023).

El gasto/ (ingreso) por el impuesto sobre sociedades se compone de:

2024 2023
Impuesto corriente - 67
Impuesto diferido (Nota 16) (69) 61
(69) 128

No se han aplicado deducciones en el calculo del gasto (ingreso) por impuesto sobre sociedades.

Se han desactivado deducciones por importe de 23 miles de euros al haber transcurrido el plazo maximo de
deducibilidad sin haberse podido aplicar. Corresponden a deduccién por reinversion de beneficios extraordinarios
correspondiente a 2008 por 4 miles de euros, deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios
correspondiente a 2009 por 14 miles de euros, deduccién por formacién profesional correspondiente a 2008 por 2
miles de euros, deduccion por formacion profesional correspondiente a 2009 por 3 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2024 quedan deducciones pendientes de aplicar a la Sociedad: deduccion por formacion
profesional 2 miles de euro (7 miles euro a cierre del ejercicio 2023) y deduccion por reinversion de beneficios
extraordinarios por O miles de euro (18 miles euro a cierre del ejercicio 2023).

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los 4 ultimos ejercicios de los principales
impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal vigente, podrian

surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En todo caso, los administradores consideran
que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.
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19. Resultado financiero

2024 2023
Ingresos financieros:
De participaciones en instrumentos de patrimonio
En empresas del Grupo y asociadas (Nota 7.4) 47 24
Otros ingresos financieros - -
De empresas del Grupo y asociadas - -
47 24

Gastos financieros:
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 27) (74) (33)
Por deudas con terceros (83) (56)

157 (89)
Diferencias de cambio - -
Resultado financiero (110) (65)

20. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Se corresponden con los flujos generados en las actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que

no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

2024 2023

Resultado del ejercicio antes de impuestos (2.608) 440
Ajustes del resultado:
- Amortizacién del inmovilizado 271 245
- Correcciones valorativas por deterioro y variacién de provisiones por operaciones 405 24
comerciales
- Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado (1) -
- Ingresos financieros - -
- Gastos financieros 157 89
- Oftros ingresos y gastos (47) (24)

785 334
Cambios en el capital corriente:
- Existencias (2) 4
- Deudores y otras cuentas a cobrar 956 (3.520)
- Oftros activos corrientes 11 (18)
- Acreedores y otras cuentas a pagar (186) 535
- Otros pasivos corrientes 12 38
- Otros activos y pasivos no corrientes -

791 (2.961)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién:
- Pagos de intereses (156) (84)
- Cobros de dividendos 47 24
- Cobros de intereses - -
- Cobros (pagos) por impuesto de sociedades 46 (105)

(63) (165)
Flujos de efectivo de las actividades de explotaciéon (1.095) (2.352)
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21. Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Se corresponden con los flujos generados en las actividades de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Pagos por inversiones:

- Inmovilizado intangible
-~ Inmovilizado material
~ Otros activos financieros

Cobros por desinversiones
~ Inmovilizado material

- Otros activos financieros
-~ Otros activos

Flujos de efectivo de las actividades de inversién

22. Flujos de efectivo de las actividades de financiacidn

2024 2023
(49) (60)
(561) (214)
(610) (274)
1
- !
2 — -
3 1
(607) (273)

Se corresponden con los flujos generados en las actividades que producen cambios en el tamafio y composicién

del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
- Emision de:

- Deudas con entidades de crédito

- Deudas con empresas del grupo y asociadas

- Devolucién y amortizacion de:

- Deudas con entidades de crédito

- Deudas con empresas del grupo y asociadas

- Oftras deudas

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio:

- Pago de dividendos

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

2024 2023

1.047 1.037
900 1.500

95 41
2.042 2.578
(312) -
(312) -
1.730 2.578
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23. Contingencias y garantias

La Sociedad, a 31 de diciembre de 2024, mantiene un riesgo por avales de 665 miles de euros (2023: 264 miles
de euros), correspondientes esencialmente a la cobertura de garantias para trabajos realizados, cuyo detalle es:

2024 2023
Beneficiario Concepto Importe  Beneficiario Concepto Importe
Clientes Garantia contratos en curso 665 Clientes Garantia contratos en curso 264

Adicionalmente, 952 miles de euros (2023: 952 miles de euros) se corresponden con la participacién de garantias
prestadas por las UTEs.para garantizar el fiel cumplimento de los contratos que constituyen su objeto social,
teniendo en cuenta el % de participacién de la sociedad en dichas UTEs.

Por Resolucion de la CNMC de fecha 1 de octubre de 2019 se declaro responsable de una infraccion muy grave
articulo 1 de la Ley 16/1989, del articulo 1 de la Ley 15/2007, y del articulo 101 del TFUE a Enwesa Operaciones,
S.A., SM.E. y solidariamente a su matriz Equipos Nucleares, S.A., S.M.E., en materia de defensa de la
competencia, como consecuencia de la ejecucion de actos que tuvieron lugar en el afio 2015.

Por resolucion de 21 de noviembre de 2019 la CNMC acordé la rectificacién de errores de la resolucion
sancionadora, reduciendo la multa impuesta y pagada, a 325 miles de euros.

Con fecha 4 de diciembre de 2019, ENSA y ENWESA interpusieron recurso contencioso-administrativo contra las
citadas resoluciones, tramitindose como procedimiento ordinario 2622/2019, Sala de lo Contencioso-
Administracién de la Audiencia Nacional -Seccion 62-. Con fecha 1 de julio de 2024 se dictd Sentencia que
desestima el recurso contencioso-administrativo, con expresa condena en costas, adquiriendo firmeza. El riesgo,
en consecuencia, ya se ha materializado.

La entidad ha recibido sentencia del Juzgado de Primera Instancia de Santander, de fecha 20 de diciembre de
2024, sobre reclamacion de cantidad efectuada por un proveedor en la que se condena a la Sociedad al pago de
390 miles de euros mas los intereses de demora y costas. Con fecha 24 de febrero de 2025, la Sociedad ha
interpuesto frente a dicha sentencia recurso de apelacion que esta pendiente de admision a tramite. En cualquier
caso, los administradores de la Sociedad con el asesoramiento de la Abogacia del Estado consideran que existen
argumentos técnicos solidos para defender la posicién de la empresa y, en consecuencia, califican la probabilidad
de éxito de la reclamacion como paosible, pero no probable, por lo que no se ha registrado provision alguna al 31
de diciembre de 2024.

24. Compromisos

Compromisos de compraventa

A la fecha del balance, la Sociedad no tiene compromisos de compra o de venta en el inmovilizado, al igual que
en 2023.
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25. Uniones Temporales de Empresas (UTEs)

Los importes que se muestran a continuacién representan la participacion del 50% de la Sociedad en los activos y
pasivos y las ventas y resultados de las UTEs antes de eliminaciones de consolidacion. Estos importes se han
incluido en el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo y en el estado de cambios
en el patrimonio;

UTE Enwesa-Manserva

)

UTE Enwesa-Marsein (*)

2024 2023 2024 2023
Activos:
Activos no corrientes 25 45 16 11
Activos corrientes 3.835 3.360 1.850 1.636
3.860 3.405 1.866 1.647
Pasivos:
Pasivos corrientes 3.851 3.396 1.857 1.638
3.851 3.396 1.857 1.638
Activos netos
Ingresos 8.364 7.781 4.043 4.095
Gastos (8.364) (7.781) (4.043) (4.095)

Beneficio después de impuestos - - - -

(*) Su objeto social es la ejecucién de los trabajos de mantenimiento mecanico de las centrales de Ascé Iy Il y
Vandellds Il, asi como las actividades complementarias de dichas obras. La duracién de la misma sera hasta la
finalizacion de dichos trabajos, en todo caso la duracién de la UTE estara limitada a 25 afos (ver nota 2.3). El
contrato vigente en el ejercicio 2024 ha vencido el 31 de diciembre de 2024. A la fecha de formulacién de estos
estados financieros, la UTE ha formalizado un nuevo contrato que tiene un periodo de vigencia de dos afios, desde
el 1 de enero de 2025 hasta el dia 31 de diciembre de 2026, con posibilidad de hasta un maximo de una prorroga
anual a instancias de ANAV quien, previo andlisis sobre su conveniencia y en caso de que finalmente decida el
gjercicio de dicha opcién, se lo comunicara expresamente y por escrito a la UTE Enwesa-Marsein

(**) Su objeto social es la ejecucién de los trabajos de mantenimiento de instrumentacién de las centrales de Asco
Iy Il y Vandellés I, asi como las actividades complementarias de dichas obras. La duracién de [a misma sera hasta
la finalizacion de dichos trabajos, en todo caso la duracién de la UTE estara limitada a 25 afios (ver nota 2.3). En
cuanto al contrato que constituye el objeto de su actividad, la UTE ha sido desde su constitucion adjudicataria de
la prestacion de servicios de mantenimiento de instrumentacién y control de modificaciones de disefio de las
centrales nucleares de Asco I-ll y Vandellés Il. El contrato inicial contemplaba una duracién inicial de dos afios,
hasta el 28 de febrero de 2022 y Gnicamente un maximo de una prérroga anual a instancias de ANAV, hasta la
fecha de 28 de febrero 2023. Por lo tanto, el contrato objeto inicial de la UTE vencié el 28 de febrero de 2023,
habiéndose prorrogado posteriormente hasta el 30 de junio de 2023, momento en el que ANAV realizé un nuevo
contrato por tres afios teniendo vigencia desde el 1 de julio de 2023 hasta 30 de junio de 2026.

Los comités de gerencia de las UTEs has preparado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, estimando por un lado las probables prorrogas del contrato, asi como que, en su caso, los valores
en liquidacion de los activos y pasivos de la UTE no diferirian de los valores a los que se encuentran registrados
considerando el principio de empresa en funcionamiento.

No existen pasivos contingentes ni compromisos de inversion de capital correspondientes a la participacion de la
Sociedad en las UTEs.
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26. Consejo de Administracién y alta direccién

26.1.Retribucién a los miembros del Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2024 y 2023, los miembros del Consejo de Administracién no han recibido remuneracion
alguna por el ejercicio de su cargo.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, no se ha realizado ninguna aportaciéon en concepto de fondos, planes de
pensiones o seguros de vida o responsabilidad civil a favor de antiguos o actuales miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad. De la misma forma, no se han contraido obligaciones por estos conceptos durante
ambos ejercicios.

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no han percibido remuneracion alguna en concepto

de participacion en beneficios o primas, ni han recibido acciones ni opciones sobre acciones durante el ejercicio,
ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar (al igual que en el ejercicio 2023).

26.2. Retribucién y préstamos al personal de alta direccion

Durante el ejercicio 2024, el importe devengado por el personal de alta direccion ha ascendido a 116 miles de
euros (125 miles de euros en 2023). No existen préstamos ni anticipos concedidos a personal de aita direccion.

2024 2023
Retribuciones 115 122
Dietas 1 3
116 125

26.3. Situaciones de conflicto de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los administradores
que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo
228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de
dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacién.

27. Operaciones con partes vinculadas

La Sociedad pertenece al Grupo Equipos Nucleares. El Grupo esta controlado por la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales, que posee el 78,75% de las acciones de Equipos Nucleares, S.A., S.M.E., matriz de
la Sociedad.

Las transacciones que se detallan a continuacion se realizaron con partes vinculadas:

486



ENWESA OPERACIONES, S.A., S.M.E.
MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en miles de euros)

27.1.Venta de bienes, prestacién de servicios e ingresos financieros

Prestaciones de servicios:

- Dominante inmediata

- UTEs participadas por la empresa (notas 2.3 y 25)
- Resto del grupo

- Empresas asociadas

- Accionista minoritario

Total empresas del grupo y asociadas

27.2.Compra de bienes, recepcion de servicios y gastos financieros

Compra de bienes:

- Dominante inmediata

Recepcion de servicios:

- Dominante inmediata

- UTEs participadas por la empresa (Notas 2.3 y 25)
- Resto del grupo

Gasto por intereses (Nota 19):

- Dominante ultima
- Accionista minoritario

27.3 Saldos al cierre derivados de ventas y compras de bienes y servicios

Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 8)

-- Dominante inmediata

-- UTEs participadas por la empresa (Notas 2.3 y 25)
~-- Accionista minoritario

-- Resto del grupo

Total empresas del grupo y asociadas

Cuentas a pagar a partes vinculadas (Nota 14)
-- Dominante ultima

-- Resto del grupo
-- Accionista minoritario
Total empresas del grupo y asociadas

2024 2023
2.403 1.878
1.130 1.273
1.034 3.001
3.644 3.764
2.547 2.514

10.758 12.520

2024 2023

(65) (60)
(38) (22)
(103) (82)
(17) (13)
(57) (20)
(177) (115)
2024 2023
1.215 1.514
1.004 1.085
436 1.473
5.326 4.761
7.981 8.833

(2.406) (1.505)

- (1)
(474) (474)
(2.880) (1.980)

Las cuentas a cobrar a partes vinculadas surgen de transacciones de prestaciones de servicio. Las cuentas a

cobrar no estan aseguradas y no devengan ningan interés.

Dentro de las cuentas a pagar a partes vinculadas la Sociedad tiene un saldo pendiente de 474 miles de euros
(474 miles de euros en 2023), correspondiente al préstamo suscrito con Westinghouse Technology Services, S.A.
quien ostenta el 25% de las acciones de la empresa (Nota 11). Este préstamo se renueva anualmente y devenga
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intereses del Euribor+0,25, habiéndose devengado 17 miles de euros de intereses durante el ejercicio 2024 (20
miles de euros en 2023).

Ademas, en la partida de cuentas a pagar a partes vinculadas, la Sociedad posee un saldo pendiente de 2.406
miles de euros (1.505 miles de euros en 2023), correspondiente a dos préstamos suscritos con la Sociedad
Industrial de Participaciones Industriales. Estos préstamos son puntuales, entraron en vigor el 27 de noviembre y
el 12 de diciembre de 2024, estando prevista su devolucion el 12 de febrero y el 29 de enero de 2025
respectivamente. Estas operaciones devengan intereses al 3,31% y al 3,19% respectivamente. Durante el ejercicio
2024 se devengaron 57 miles de euros en concepto de intereses (13 miles de euros en 2023).

28. Informacion sobre medio ambiente

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora del medioambiente y la
minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad ha incurrido en gastos relacionados con el medio ambiente por importe de
41 miles de euros (40 miles de euros en 2023).

No se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de caracter medioambiental, ni
existen contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

29. Informacion sobre los derechos de emision de gases de efecto invernadero

No se han asignado a la Sociedad derechos de emision de gases de efecto invernadero. Asimismo, no existen
contratos ni acuerdos firmados al respecto y no se han recibido ayudas ni subvenciones por este concepto.

La direccién de la Sociedad no estima ningun tipo de sancién o contingencia derivada del cumplimiento de los
requisitos establecidos en la Ley 1/2005.

Por tanto, las cuentas anuales del ejercicio no se han visto afectadas en ninglin aspecto por la regulacién relativa
a los derechos de emision de gases de efecto invernadero.

30. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el gjercicio por los servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 10 miles
de euros (2023: 10 miles de euros), asimismo, se han devengado honorarios de auditoria de los estados financieros
de las UTEs en las que participa la entidad, considerando dicha participacion, por importe de 7 miles de euros (7
miles de euros en el ejercicio 2023). Este importe incluye la totalidad de los honorarios por servicios de auditoria,
con independencia del momento de su facturacién.

Asimismo, no existen otros honorarios devengados durante el ejercicio por otros servicios prestados por el auditor

o prestados por otras sociedades pertenecientes a la red del auditor como consecuencia de servicios
asesoramiento fiscal, otros servicios de verificacion, etc. (2023: 0 miles de euros).
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31. Hechos posteriores al cierre

No se ha producido ningan hecho relevante con posterioridad al cierre que sea susceptible de informarse en las
presentes cuentas anuales distinto de lo comentado en las notas anteriores.
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Analisis de resultados y evolucion de la sociedad:

ENWESA ha conseguido en 2024 unos ingresos totales de 28.355 miles de € (6,69% inferiores a los de
2023), de los que un 3,31% provienen de mercados exteriores, con un resultado negativo de 2.539 miles
de euros después de impuestos frente a los 312 miles de euros positivos registrados en 2023.

La plantilla total media ha sido de 257 personas durante 2024. En el afo 2023 |a plantilla media fue de
267 personas.

La plantilla total media asociada a las UTEs en las que participa la Sociedad, teniendo en cuenta su
porcentaje de participacién, ha sido de 132 personas durante 2024. En el afio 2023 la plantilla media fue
de 133 personas

La cartera de pedidos existentes a 31 de diciembre de 2024 es de 31.258 miles de euros que engloba
tanto al mercado nacional como a mercados exteriores, permitiendo el desarrollo normal de la actividad.
Esto supone un aumento de la cartera de pedidos en un 11,69% respecto al ejercicio anterior.

Por su parte, las participaciones en las UTE de mantenimiento tanto mecanico como de la instrumentaciéon
en centrales nucleares de ANAV, se han mantenido, no habiéndose producido variacién en la
participacién de la Compania en estas UTEs, que continua en el 50% de cada una de ellas. El contrato
de la UTE de mantenimiento mecénico ha sido renovado durante 2024 hasta diciembre de 2026 con
posibilidad de una prérroga de un afo a instancias de ANAV.

Como actividades mas relevantes del Ejercicio en ENWESA, se pueden citar:

Linea de Servicios Nucieares

En 2024, Enwesa ha realizado trabajos en las 5 paradas para recarga de combustible: Almaraz II, Trillo,
Vandellés, Almaraz | y Asco |, y en las actividades de carga de contenedores en CCNN Almaraz, Garofia,
Cofrentes y Ascé.

Este afio se han realizado trabajos de apoyo a Westinghouse en Francia en la CNPE de Saint Laurent
en el tercer trimestre.

Ademas de los trabajos de recarga de combustible y carga de contenedores, la linea de servicios
nucleares ha participado en actividades de recepcién de combustible fresco, inspeccion y caracterizacion
de combustible irradiado, venenos y limpieza UFC, tanto para la AIE como para Ensa. Los trabajos en la
gestion de contenedores fueron en CN Almaraz carga de 5 unidades, Ascé 2 unidades quedando un
contenedor para 2025 y Cofrentes, donde cargaron 6 unidades. En Garofa se realizé la carga de 4
contenedores.

Linea de Fabricacion

Debido a los requisitos de fabricacion del TEP3501ZE, el primer trimestre del afio se dedicé
principalmente a adecuar el Taller de Heras para Inoxidable, y en consecuencia, el Taller de Trascueto
para Acero al Carbono. La nave de Parbayén se ha liberado de [a maquina de fabricaciéon de baskets
(devuelta a ENSA) y seguira utilizandose para fabricaciones de inoxidable.

En la seccién de Acero Inoxidable, durante este afio se han iniciado los trabajos de fabricacion del TEP
TEU TEG para la central de Hinkley Point C (Inglaterra) para nuestro cliente, Equipos Nucleares. Este
proyecto nos proporciona una carga de trabajo constante y duradera en el tiempo, ademas de abrirnos la
posibilidad a futuros contratos importantes. Para el mismo cliente, hay un pedido firmado y pendiente de
ejecutar de un Paso de Camara de un generador de vapor. Asimismo, en esta nave se esta comenzando
la fabricacién de un Intercambiador de agua dulce/salada para Navantia, asi como unos pequefios
Tanques de Expansién para el mismo cliente.

En la seccién de Acero al Carbono, todos los pedidos en los que hemos trabajado han sido para Equipos
Nucleares S.A. S.M.E. Principalmente, se han iniciado los trabajos de fabricacién de los Moédulos
Auxiliares de Blindaje (MAB), destinados a mejorar la proteccion radiolégica de los ENUN52B de la
Central Nuclear de Santa Maria de Garofia, de los cuales se entregaron las dos primeras unidades.
También para esta central se ha firmado un pedido para la fabricacién de una Cuna de transporte de
estos contenedores, cuya fabricacion esta prevista en el primer trimestre de 2025. Otro pedido de gran
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relevancia que también se ha firmado es el de la fabricacién de 5 Tapas Hi Storm FWy otras 7 opcionales.
Ademas, se ha firmado un contrato para la fabricacién de un Vane Separator de un generador de vapor
que se fabricara durante el afio 2025. Por uitimo, se han fabricado equipos auxiliares de menor entidad,
como una Plataforma para las instalaciones de ENSA en Vargas, y se esta en pleno proceso de
fabricacién de un Volteador para el mismo lugar.

También contintan los trabajos de fabricacion en acero y montaje de tuberias y equipo mecanicos en los
submarinos S-82P y S-83P relativos a los acuerdos marco con Navantia en Cartagena.

Linea de Mantenimiento

Contindan los contratos de mantenimiento anual relacionados con Ascé y Vandellds a través de la UTE
mecanica y de instrumentacién.

En cuanto a los proyectos de automatizacién, se continla con el contrato con Asturfeito (Industria
Aeroespacial) realizando montajes a principio del afio en Cantabria y ejecutando el montaje en fabrica en
Asturias en las instalaciones de Asturfeito y se estan llevando a caho otros proyectos para ITER a través
de Ensa. También se ha realizado el mantenimiento anual en las instalaciones del CIEMAT.
Adicionalmente se ha dado formacién para el personal de Westinghouse en Cantabria para el manejo del
SPPS.

Linea de Valvulas

Los trabajos en el area de valvulas se centraron en el mantenimiento de valvulas de aislamiento de vapor
principal, seguridad, valvulas neumaticas y diferentes sistemas en las centrales de CN Almaraz [, CN
Vandeliés I, CN Trillo, CN Almaraz Il y CN Ascé |, asi como servicios de apoyo mecdanico en valvulas
motorizadas y neumaticas para el cliente Tecnatom (Westinghouse).

En cuanto a los contratos para centrales de EDF en Francia, se renovaron los contratos UTO (2025-2028
con opcién de 4 afios prorrogables de dos en dos) y PIC (2025-2028 con 4 afios mas prorrogables afio a
ano). En cuanto a la ejecucion de trabajos, en el primer trimestre se realizé la PIC en CNPE Dampierre 2
y CN Dampierre 4 en el tercer trimestre. Se adjudica para 2025 la PIC para CNPE Gravelines 6 y CNPE
Tricastin.

Adicionalmente, se realizaron en el grupo 2 y 3 de TERSA (Barcelona) de mantenimiento de las valvulas,
consolidando asi un nuevo cliente.

Finalmente se continué la colaboracién con Ensa en actividades de electropulido tanto en Cantabria como
en Francia.

Financiacion e Inversiones:

Al cierre del ejercicio 2024, el déficit de flujos de explotacion asciende a 1.095 miles de euros, el cual es
debido fundamentaimente a una reduccién del importe reflejado en las deudas y otras cuentas a cobrar.
Se ha aumentado el endeudamiento 2.039 miles de euros y se han acometido inversiones en el ejercicio
por 610 miles de euros. De esta forma, la variacion neta del efectivo y otros activos liquidos equivalentes
respecto al ejercicio anterior ha mejorado en 28 miles de euros.

La deuda financiera a corto y largo plazo al final del ejercicio ascendia a 4.456 miles de euros, frente a
3.413 miles de euros en 2023. Esta deuda corresponde mayoritariamente a pélizas de crédito con
entidades bancarias para financiar la actividad de explotacién e inversiones.

Pago a proveedores:

El periodo medio de pago a los proveedores en el ejercicio 2024 ha sido de 49 dias naturales (2023: 54
dias naturales). Adicionalmente, el periodo medio de pago a proveedores correspondiente a las UTEs
teniendo en cuenta el % de participacion en las mismas ha sido de 51 dias para UTE ENWESA MARSEIN
y de 46 dias para UTE ENWESA MANSERVA.
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Gestion del riesgo financiero:

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros. riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

Riesgo de mercado

1) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad sélo realiza operaciones puntuales en el &mbito internacional por lo que el riesgo de tipo de
cambio es minimo y muy concreto en el tiempo.

2) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de sus
actividades de explotacion son independientes, con caracter general, respecto de las variaciones en los
tipos de interés de mercado.

El anico pasivo financiero de la Sociedad afectado por tipos de interés son las deudas con entidades
financieras, principalmente por lineas de crédito. El total de pasivos financieros a tipo de interés variable
asciende a 4.378 miles de euros (3.331 miles de euros en 2023).

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efectivo y depositos con bancos e instituciones
financieras, asi como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar pendientes y transacciones
comprometidas. En relacion con los bancos e instituciones financieras, inicamente se aceptan entidades
de reconocido prestigio cuya solvencia esté fuera de toda duda. Si a los clientes se les ha calificado de
forma independiente, entonces se utilizan dichas calificaciones. En caso contrario, si no hay una
calificacion independiente, el control de crédito evalla la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta
su posicion financiera, la experiencia pasada y otros factores.

La concentracion de clientes es tal que 8 clientes representan el 76,07% del epigrafe de balance
“Clientes” (2023: 6 clientes representaban el 63,98%).

Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores negociables
suficientes, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dinamico de los
negocios subyacentes, el Departamento Financiero de la Sociedad tiene como objetivo mantener la
flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

La direccién realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad (que
comprende las disponibilidades de crédito y el efectivo y equivalentes al efectivo) en funcién de los flujos
de efectivo esperados.

La sociedad renovara pélizas de crédito a corto plazo con las entidades financieras.

Los saldos a pagar dentro de 12 meses equivalen a los valores en libros de estos, dado que el efecto del
descuento no es significativo.
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Estimacién del valor razonable

La Sociedad no posee instrumentos financieros que se comercialicen en mercados activos.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracion. La Sociedad utiliza una variedad de métodos y realiza hipétesis que se
basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para determinar
el valor razonable de los instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo
descontados estimados. Los importes contables de estos instrumentos financieros no resultan en ninguin
caso significativos.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacién de informacién
financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente
del mercado del que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros similares.

Personas:

Desde el afio 2012 las politicas de empleo se insertan en el marco de actuacién previsto anualmente en
la Ley de Presupuestos Generales del Estado.

Al cierre del ejercicio 2024, la plantilla de ENWESA esta compuesta por 257 personas, 29 mujeres y 228
hombres, distribuidas en los seis centros de trabajo que tiene la empresa de la siguiente forma: 157 en
Heras; 11 en Trascueto; 22 en Tarragona; 54 en Cartagena; 4 personas en Cofrentes; 8 personas en
Almaraz; y 1 persona en Trillo.

La jornada anual durante el ejercicio 2024 ha sido de 1.695 horas.

En el afio 2024 el indice total de absentismo de ENWESA se ha situado en un 5,43% frente al 5,10% del
afio anterior.

El factor que mas ha perjudicado al indice de absentismo en el 2024 ha sido la duracién de las bajas por
enfermedad, tanto las que se arrastraban del afio anterior como las que se han producido durante el
ejercicio. Se ha llevado a cabo un seguimiento de cada una de ellas.

ENWESA tiene implantadas una serie de medidas destinadas a facilitar el disfrute de la conciliacion, las
cuales se encuentran recogidas en los Convenios Colectivos de aplicacién a la empresa, asi como en el
Plan de Igualdad.

ENWESA sigue trabajando para reducir la accidentabilidad laboral con el objetivo puesto en los Cero
Accidentes. Se han desplegado una serie de acciones encaminadas a lograrlo, entre las que podemos
destacar: realizacion de auditorias internas, aumento del nimero de charlas de concienciacién, reuniones
previas en determinados trabajos, sesiones formativas, etc.

Con fecha 15 de diciembre de 2022, ENWESA constituyd su Servicio de Prevencion Propio, con dos
técnicos superiores en PRL, y asumiendo las especialidades de seguridad en el trabajo, higiene industrial
y ergonomia y psicosociologia aplicada. Se mantiene externalizada la medicina del trabajo.

El Plan de Formacién 2024 se ha disefiado teniendo en cuenta los objetivos estratégicos definidos en el
POA y en base a las propuestas y prioridades recibidas de los distintos departamentos.

En el ejercicio 2024 se han realizado un total de 8.779 horas en 355 acciones formativas, recibiendo una
media de 34,16 horas/persona. Se ha continuado con las formaciones vinculadas a mantenimiento de las
cualificaciones del personal asociado a trabajos en las centrales nucleares. Se ha continuado formandc
al personal en materia de prevencion exigida por el convenio del metal y con las clases de inglés y francés
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Medio ambiente:

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora del
medioambiente y fa minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto.

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad ha incurrido en gastos relacionados con el medio ambiente por
importe de 41 miles de euros (40 miles de euros en 2023).

No se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de caracter
medioambiental, ni existen contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

Acciones propias:

La Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio 2024.
Acontecimientos significativos posteriores al cierre:

A la formulacién de las presentes cuentas anuales no se ha producido ningun acontecimiento significativo
posterior al cierre.
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El Consejo de Administracion de la sociedad Enwesa Operaciones, S.A., S.M.E. en fecha 27 de febrero de 2025,
y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo
37 del Codigo de Comercio, procede a formular las Cuentas anuales y el Informe de gestiéon del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a
este escrito.
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