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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Alos accionistas de Enwesa Operaciones, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjunias de la sociedad Enwesa Operaciones, S.A., que
comprenden cl balance a 31 de diciembre de 2014, 1a cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha,

Respansabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Enwesa
Operaciones, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién {inanciera aplicable a la
entidad en Espafia, que se identifica en 1a nota 2.a de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacidn de cuentas anuales libres de incorreccidon material,
debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sohre las cuentas anuvales adjuntas basada en nuestra
auditoria, Hemos llevado a cabo nuestra anditorfa de conformidad con la normativa reguladora de Ja
auditoria de cuentas vigente en Espana. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos v ¢jecutemos la auditoria con et fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estin libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes v la informacién revelada en las cuentas anuales, Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incheida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disetiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de lag
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sebre ia eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacidn de las politicas contables
aplicadas v de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporeiona una base suficiente y
adecuada para nuaestra opinion de auditoria.

Opinion

In nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos tos aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad Enwesa Operaciones, S.A. a 31 de
diciembre de 2014, asi como de sus resuliados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de idormacidn financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios v criterios contables contenidos en e} mismo,
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Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

El informe de gestidn adjunio del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores
consideran opertunas sobre la sitvacion de Enwesa Operaciones, 8.A., la evolucidon de sus negocios v
sobre otrog asuntos y no forma parte integrante de Jas cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
geslion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisidn de informacion
distinia de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad.

PricewaterhouseCoopers Anditores, S.L.

Ruth Q{nntela

Miembig ejercient
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ENWESA OPERACIONES, S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
(Expresado en miles de Euros)

ACTIVO CORRIENTE
Existencias

o . ACTIVO Nota 2014 2013
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible 25 44
Inmovilizado material 2.870 2.738
inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 38 .38
Instrumentos de patrimonio 38 38
inversiones financieras a largo plazo 7-8 43 20
Otros activos financieros 43 20
Activos por impuesto diferido 16 .45 198
3.121 3.035
9 48 46
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 7-8 16.329 14.769
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 12.820 B.553
Clientes, empresas del grupo y asociadas 3.115 4.421
Deudores varios 3 1.753
Otros créditos con las Administraciones Publicas 3 42
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7-18 48 -
Créditos a empresas 48 -
Pericdificaciones a corto plaze 18 -
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 10 190 . B4a3
16626 15481
19.747 18.496

TOTAL ACTIVO




ENWESA OPERACIONES, S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en miles de Euros)

PATRIMONIO NETQ Y PASIVO Nota
PATRIMONIO NETO
Fondos propios
Capital 11
Prima de emision 11
Reservas 12
Resultado del ejercicic 13
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo 15
Otras provisicnes
Deudas a largo plaze 714
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros
Pasivos por impuesto diferido 16
PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo 15
{fras provisiones
Deudas a corto plazo 7-14
Deudas con entidades de crégdito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7-14
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7-14

Proveedores

Proveedores, empresas del grupe y asociadas
Acreedores varios

Personal {remuneraciones pendientes de pago}
Oftras deudas con fas Administraciones Publicas

TOTAL PATRIMONIC NETO Y PASIVO

2014 2013
8.920 9.663

1.477 1.477

1.941 1.941

5.465 5.465
s 780
8.920 9.6563

60 60

60 60

337 419

335 419

2 -
...... 168 161
565 640

- 311

- 311

2.401 1.4858

2.306 1.344

B4 135

11 6

2.491 888

,,,,,,, 5.370 5.709

1.836 3.203

1 38

331 -

848 711

2.354 1.757
10.262 8,193

19.747 18.496




ENWESA OPERACIONES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBERE DE 2014 Y 2013
(Expresada en miles de Euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de servicios

Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacion
Ingreses accesorios y otros de gesticn corriente
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deteriore y variacion de provisiones por operaciones comerciales
Amortizacion del inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTACION
ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
impuestos sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DEL EJERCICIQ

Nota 2014 2013
17 29.125 26.380
263 177
28.862 26.203
75 32
(4.477) {3.157)
17 (2.179) {1.739)
17 ) {7
(2.281) {1.411)
56 59
50 54
6 5
17 (18.568) {17.047)
(14.041) (12.880)
(4.527) {(4.167)
(5.718) (4.775)
(5.584) {4.560)
{145) (27)
21 (188)
5-6 {4C8) (387)
85 1.1G5
94 80
{81) (77)
{49) -
19 {38) 3
49 1.108
18 {12) (328)
37 780
37 780




ENWESA OPERACIONES, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Expresado en miles de Eures)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

B} ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

{Expresado en miles de Euros)

SALDO, INICIO ANO 2013
Total ingresos y gastos reconocidos
Distribucién del resuitado
- Areservas
A dividendos
SALDO, INICIO ARO 2014
Total ingresos y gastos reconocidos

Distribucidn del resultado del gjercicio:

- Adividendos
SALDO, FINAL ANO 2044

2014 2013
37 780
37 780
Prima de Resultado del
Capital emision Reservas ejercicio
Escriturado {Nota 11) {Nota 12) (Nota 13} TOTAL

1.477 1.941 5.004 717 9.139

R - 780 780

- - 481 {(461) -

- - (256) (2563

1.477 1.941 5.465 780 9.663

- - 37 37

- - (780) {(780)
1.477 1.941 5.465 37 8.920
LV



ENWESA OPERACIONES, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresados en miies de Euros)

Notas 2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION 20
Resultado del ejercicio antes de impuestos 49 1.108
Ajustes del resuitado 127 575
Cambios en el capital corriente (1.948) 2.361
Ciros fiujos de efectivo de las actividades de explotacion (202) {494)
(1.8972) 3.550
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION 21
Pagos por inversiones (547) {280}
Cobros por desinversiones - 17
(547) (263)
FL.UJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION 22
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 2.846 (2.800}
Pagos por dividendos y remuneraciones de otres insirumentos
de patrimonio (780) (256)
2.066 (3.066)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE 1.OS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (453) 231
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 643 412

Efectivo o equivalentes al finai del gjercicio 190 643



ENWESA OPERACIONES, S.A
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2014
{En miles de Euros)

1. Informacién general

Enwesa Operaciones, S.A. {en adelante, la Sociedad) se constituyo el dia 23 de diciembre de 1996 como sociedad
anénima y tiene su domicilio social en Medio Cudeyo (Cantabria).

Su objeto social consiste en la realizacion de servicios de mantenimiento, reparacién y conservacion de centrales de
produccion de energia eléctrica. Las principales instalaciones de la Sociedad se encuentran en Medio Cudeyo, en e
Poligono de Heras, si bien presta servicios a lo largo de toda la geografia espafiola e, incluso, fuera del territorio
nacicnal. Sus servicios se comercializan principalmente en las plantas de energia nuciear espafioias.

zstas cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion el 10 de marzo de 2015.

L.a Sociedad pertenece at Grupo Eguipos Nucleares, controlado por Equipos Nucieares, S.A., constituida en Maliafo,
que posee el 75% de ias acciones de la Sociedad, mas una participacion indirecta del 7,56%. La dominante Gltima del
Grupo es la Sociedad Estatal de Participacicnes industriales (SEPI), cuya participacion directa es del 100% de las
acciones de Equipes Nucleares, S.A.

2. Bases de presentacién

a) imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de lus registros contables de fa Sociedad y se presentan de acuerdo
con la legislacion mercantil vigente y con las normas eslablecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado
mediante Real Decreto 1514/2007 y las medificaciones incorporadas a éste mediante Real Decreto 1159/2010, con
objeto de mostrar la imagen fiel del pairimonio, de ia situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como
la veracidad de ios fiujos de efective incorporados en ef estado de flujos de efectivo.

b) Aspectos criticos de la valoracion v esiimacion de {a incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parle de la Sociedad de ciertas estimaciones v juicios en
relacion con el futuro que se evallian continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, inciuidas
las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias actuales.

Las estimaciones contables resultantes se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones Y supuestos
es malerial y si ef impacto de las estimaciones y supuestos sobre la posicion financiera o el rendimiento operativo es

material. A continuacion se detatlan las principaies estimaciones realizadas por la direccién de 1a Sociedad.

Recongeimiento de ingresos

La Sociedad utiliza el método del porcentaje de realizacion en la contabilizacion de los contratos a precio fijo de
servicios. El uso de este método exige estimar los servicios realizados a la fecha como una proporcion del total de
servicios a realizar, £l nimero de contratos abiertos al clerre del ejercicio es reducido, por lo que no existe riesgo de
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente,

Vidas dtiles de los activos de Inmovilizado material

La direccion de la Sociedad determina las vidas Uliles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacion para
su Inmovilizado Material. Esta estimacién se basa en la depreciacion que sufren por su funcionamiento, uso y disfrute,
sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial gue pudiera afectarlos. La direccion
amortizara o eliminara activos obsoletos técnicamente o no estratégicos cuando no se espere obtener beneficios o
rendimientos econdmicos de los mismos.
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ENWESA OPERACIONES, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2014
(En miles de Euros)

)] Participacion en Uniones Temporaies de Empresas y Agrupaciones de Interés Fconomico

La Sociedad integra en cada partida de los distintos estados financieros las cantidades correspondientes a las UTEs
en fos que participa, e informa sobre su desglose en fa memoria, incluyendo informacion acerca de las imputaciones
de fas bases imponibles, deducciones, bonificaciones, retencicnes e ingresos a cuenta imputadas de fas UTE, ademas
de inchir ef resultado contabie y ia conciliacion con la base imponible de estas ditimas,

De acuerdo con lo anterior se han integrado proporcionalmente {as cuentas anuales de Ia siguientes UTEs (Nota 25):

% de
Nombre UTE Actividad Bireccién participacion
C/ Tarragonés
Mantenimiento mecanico y eléctrico de las n®12 43890 o
Enwesa-Maessa CCNN de Ascé y Vandelids |1, L'Hospitalet de S0%
L'infant Tarragona
C/ Tarragonés
, _ Trabajos de mantenimiente mecéanico para n®12 43830 o
Enwesa-Maessa-Repsol Repsol {'Hospitatet de 50%

L'infant Tarragona

Polig.ind Heras
nave 136 39782 52%
Heras Cantabria

Transformacion de los sistemas de refrigeracion

Enwesa-Fenit Rail 1900 y ofras mejoras en locomotores serie 1900

Reunién (Maessa-
Enwesa)

C/ Manzanares n%;,

28005 Madrid 16%

Montaje mecénico y tuberias
No se han producido cambios en {a participacion en UTEs en e} gjercicio.

La participacion en la AIE Enusa-Enwesa, que es del 25%, se contabiliza en el epigrafe correspondiente a inversiones
en empresas del grupo y asociadas a largo plazo del activo no corsiente {Nota 3.3.h).

d) Agrupacién de partidas

A efectos de facititar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, det estado de cambios en el
patrimonio nete y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los
analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

3. Criterios contables
3.1,  mmovilizado intangible
Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en gue se

ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus
vidas Utiles estimadas (4 afios).



ENWESA CPERACIONES, 5.A,
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2014
(En miles de Euros)

Los gastos relacionados con el manienimiertto de programas informaticos se reconocen como gasto cuando se incurre
en ellos.

3.2,  Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de produccion menos la
amorlizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas,

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcuia sumando al precio
de adquisicién de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacidn, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante fa vida Util estimada de los mismos,
mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
ejercicic en que se incurre en ellos,

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el metodo iineal en funcién de su vida Gtil estimada, atendiendo a ia depreciacion efectivamente

sufrida por su funcionamiente, uso y disfrute, L.as vidas dtiles estimadas son:

Aflos de vida util estimada

Construcciones 33

Instalaciones técnicas y maguinaria 9-10
Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario 3-10
Otro inmovifizado 4-8

1 valor residual y la vida (tit de tos actives se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada balance.

L.os activos del Inmovilizado Material se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre gue alguin suceso o
cambio en las circunstancias indique que el valor contabie puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del valor contable del active sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor
razonable del activo menos ios costes de venta o el valor en uso, & mayor de los dos. A efectos de evaluar las
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efective).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos por la
venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3. Activos financieros

a) Préstamos vy partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son actives financieros no derivados con cobros fijos o determinables gue no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12
meses desde de la fecha det balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a
cobrar se incluyen en el epigrafe "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”, en ef balance.
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ENWESA OPERACIONES, S.A,
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2014
{(En miles de Euros)

Estos activos financieros se valoran iniciaimente por su valor razonable, incluidos ios costes de transaccion que
les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo ios intereses devengados
en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacion que iguala el valor en fibros
del instrumentc con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimienio. No obstante lo
anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el
momento de reconocimiento iniciai como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecio de no
actuatizar los flujos no sea significativo.

Al menos &l cierre det ejercicio, se efectdan las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si
existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro dei valor es ia diferencia entre el valor en libros del active y el vaior actual
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efective en el momenio de
reconocimiento inicial. Las correcciones de vator, asi como en sU ¢aso su reversion, se reconocen en fa cuenta
de pérdidas y ganancias,

D) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor.
No obstante, cuando existe una inversién anterior a su calificacion coma empresa del grupo, multigrupo o
asociada, se considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa calificacion. L.os ajustes
valorativos previos contabilizados directamente en el patrimenio neto se mantienen en éste hasta que se dan
de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian fas oportunas correcciones
vaiorafivas por ia diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados
de la inversion. Salvo mejor evidencia del imporie recuperable, en la estimacion del deterioro de estas
inversiones se foma en consideracion el patrimonio nete de la sociedad paricipada corregido por las plusvalias
tacitas existentes en |z fecha de la valoracion. La correccion de valor y, en su caso, su reversion se registra en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic en que se produce.

)] Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio que no se
clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la
direccion pretenda enajenar ia inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.

Se vatoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el patrimonio
neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el
patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el
mengcionado valor razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos pérdidas por deterioro del
valor.
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En ef caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectuan correcciones valorativas si existe
evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultade de una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del
vaior en libros del activo en el case de inversiones en instrumentos de patrimonio. L.a correccion valorativa es la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valerativa previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie ja
valoracion, £n el caso de los instrumentos de patrimonic que se valoran por su cosie por no poder
determinarse su valor razonable, la correccidn de valor se determina del mismo modo que para las inversiones
en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Scciedad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias las
pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucion del vaior razonable. Las
pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de
patrimonio no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de fas inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el mercado para
un active financiero no es active (y para los titulos gue no cotizan), la Sociedad establece el vaior razonabie
empleando iecnicas de valoracion que incluyen el usc de transacciones recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustanciaimente iguales, métodos de descuento de flujos
de efective futuros estimados y modelos de fijacién de precios de opciones haciende un usc maximo de datos
observables del mercado y confiando lo menos posible en consideraciones subjetivas de la Sociedad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuande se traspasan sustancialimente todos los riesgos y
beneficios inherentes a ia propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende gue este hecho
se produce en general si se han transmitide los riesgos de insolvencia y de mora,

3.4. Existencias

l.as existencias se valoran & su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto realizable
de las existencias sea inferior a su coste, se efeciuaran las oportunas correciones valorativas, reconociéndolas como
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias, Si las circunstancias que causan la correccion de valer dejan de
existir, el importe de la correcion es objeto de reversidn y se reconoce como ingrese en la cuenta de pérdidas y
ganancias. El coste se determina por el coste medio ponderado.

3.5. Patrimonio neto

El capital social esta representade por acciones ordinarias.

Los costes de emisidn de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como
menores reservas.

3.8, Pasivos financieros

Débitos v partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos recursos
ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos gue fa Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su
liguidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.
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Estas deudas se reconocen iniciaimente a su valor razonable ajusiado por los costes de transaccion directamente
imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segln el método del tipo de interés efectivo. Dicho
interés efectivo es el tipo de actualizacidn que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

Mo obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior & un afio y gue no tienen
un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que nc existen modificaciones
sustanciales del pasive financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el gue otorgd el
prestamo inicial y &l valor actual de los fiujos de efeclivo, incluyendo las comisiones netas, no diflere en mas de un
10% del valor aclual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasive original calcufado bajo ese mismo
método.

3.7. Impuestos corrientes y diferidos

k-t gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio y que
comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impueste corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, se reconoce en el activo o pasivo no corriente el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran
directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar 0 recuperar de las
autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre
del ejercicio.

Los impuestos diferidos se caleulan, de acuerdo con el método del pasive, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de fos activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, st los impuestos diferidos
surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacion de negocios
gue en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible de! impuesto no se
reconocen. El impuesto diferide se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados 0 a punto de
aprobarse en la fecha dei balance y que se espera aplicar cuande el correspondiente active por impuesto diferido se
realice ¢ el pasivo por impuesto diferido se liguide.

Los activos por impuestes diferidos se reconocen en la medida en gue resulte probable que se vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

3.8. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para responsabilidades vy litigios se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya
sea legat o implicita, como resultado de sucesos pasados, o bien es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y ef importe se puede estimar de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se esperan sean necesarios para liquidar ia
obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de ia obligaciéon. Los ajustes en la provisién con motive de su actualizacion se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significative no se descuentan.
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Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liguidar la provision sea reembotsado por un tercero, el
reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcidn.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra 0 Nc UnNe © mMas eventos futuros
independientes de la voluntad de ia Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria (Nota 23).

3.9. Negocios conjuntos

Explotaciones v activos controlados conjuniamente

La Scociedad reconoce la parte proporcionat que le corresponde de los activos controlados conjuntamente y de los
pasivos incurridos conjuntamente en funcidén del porcentaje de participacion, asi como los activos afectos a la
explotacion conjunta gue estan bajo controt y los pasivos incurridos como consecuencia del negocic conjunto.

Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoce la parte que corresponde de {os ingresos generados y de
los gastos incurridos por el negocic conjunto. Adicionalmente se registran los gastos incurridos en relacién con la
participacion en el negocio conjunto.

L.os resultados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en proporcion a la participacion, asi
como los importes de activos, pasivos, ingreses, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

3.10. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de ia contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar por
los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas,
descuentos y el impuesto scbre el valor afiadido.

La Sociedad reconoce fos ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que
los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para cada una
de las actividades tal y como se detalla a continuacion. Se considera gue no se puede valorar el importe de los
ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad
basa sus estimaciones en resultados historicos, teniendo en cuenia el tipe de cliente, el tipo de transaccion y los
términos concretos de cada acuerdo.

Prestacion de servicios:

La Sociedad presta servicios de manienimiento, reparacion y conservacion de centrales de produccion de energia.
Estos servicios se suministran sobre la base de una fecha y material concreto o bien como conirato a pregcio fijo.

Los ingresos derivados de contratos a precio fiio correspondientes a fa prestacion de servicios de manfenimiento,
reparacion y conservacion se reconocen en funcion del métedo del grado de avance. Segln este métado, los ingresos
se reconocen generalmente en funcidon de los servicios realizados a la fecha como porcentaje scbre los servicios
totales a realizar.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes o grado de
avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos o disminuciones en
los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de resultados en el periodo en el que fas circunstancias gue
han motivado dichas revisiones son conocidas por fa direccion,
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Se asume que no existe un componente de financiacion, dado que fos servicios se prestan con un pericde medio de
cobro en linea con la practica del mercado.
3.11. Arrendamientos

a) Cuando la Sociedad es el arrendatario ~ Arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizade material en los que la
Sociedad tiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios dervados de la propiedad se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamienios financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor
razonable de la propiedad arrendada ¢ ai valor actual de ios pages minimos acordados por el arrendamiento, el menor
de los dos. Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se pusde
determinar, el tipo de interés de la Sociedad para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga financiera fotal se
distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic en que
se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio en gue se
incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en
“Acreedores por arrendamiento financiero”. Eb inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento financiero se
deprecia durante su vida Util.

b} Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en 10s que ei arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados de
la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo {netos
de cualquier incentivo recibido dei arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic en que se
devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento,

3.12. Transaccicnes en moneda extranjera

ay Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presenian en miles de euros. El euro es la moneda de presentacion vy
funcional de la Sociedad.

b} Transacciones y saldos

l.as transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizande los tipos de cambio vigentes
en la fecha de fas transacciones. Las perdidas y ganancias en moneda extranjera que resuifan de ia liquidacion de
estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.13. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter generai, las operaciones entre empresas del grupe se contabilizan en el memento inicial por su valor
razonable. £n su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, ia diferencia se registra atendiendo a la
realidad economica de la operacion. la valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.
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3.14. Medioambiente

Las dotaciones empresariales con incidencia en el medivambiente se consideran gastos del ejercicio o mayor valer del
activo correspondiente, en funcién de los criterios de valoracion descritos en el inmovilizado material en fa nota
correspondiente anterior.

4, Gestidn del riesgo financiero
4.1.  Factores de riesgo financiero

Las actividades de fa Sociedad estan expuesias a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado {incluyendo riesgo
de tipo de cambio y riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo
global de la Sociedad se centra en ia incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

La gestion del riesgo estéd controlada por el Departamente Financiero de la Sociedad que identifica, evalia y cubre ios
riesgos financieros con arregic a ias politicas aprobadas por et Consejo de Administracion. El Consejo proporciona las

directrices para la gestidn del riesgo global, asi como para areas concrelas como riesgo de tipe de cambio, riesgo de
tipo de interés, riesgo de liguidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del exceso de liguidez.

a) Riesuo de mercado

i) Riesqo de {ipo de cambio

l.a Sociedad sélo realiza operaciones puniuales en el ambito internacional por fo que el riesgo de tipo de
cambio es minimo y muy concreto en ef tiempo.

ii) Riesgo de fipo de inferés de los flujos de efective y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos vy los fiujos de efective de
sus actividades de explotacion son independientes, con caracter general, respecto de las variaciones en
los tipos de interés de mercado.

El dnico pasivo financiero a fargo plazo de la Sociedad afectado por tipos de interés son los
arrendamientos financieros a largo plazo. El total de pasives financieros a tipo de interés variable

asciende a 2.725 miles de euros (1.898 miles de euros en 2013} (Nota 14).

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalenies al efectivo y depodsitos con bancos e instiluciones
financieras, asi como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar pendientes y transaccicnes comprometidas. En
relacion con los bancos e instituciones financieras, Gnicamente se acepian entidades de reconocido prestigio
cuya solvencia esté fuera de {oda duda. Si a los clientes se les ha calificado de forma independiente, entonces
se utilizan dichas calificaciones. En caso contrario. si no hay una calificacién independiente, i control de
crédito evaila la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion financiera, la experiencia pasada
y atros faciores (Nota 8).

.
-

/ ke

14



ENWESA OPERACIONES, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2014
(En miles de Euros)

c)

4.2,

Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores negociables
suficientes, la disponibilidad de financiacidn mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dinamico de los
negocios subyacentes, el Departamento Financiero de la Sociedad tiene como objetivo mantener |a flexibilidad
en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de créditc comprometidas.

La direccidn realiza un seguimiento de las previsicnes de la reserva de liquidez de a Sociedad (que comprende
las disponibilidades de crédito y el efectivo y equivalentes al efectivo) en funcién de los fivjos de efectivo
esperados.

La prevision de la reserva de liquidez al 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

Miles de euros

Saldo de apertura {4.133)
Cobros de explotacion 31.834
Cobros de dividendos g6
Pagos de explotacién (30.008)
Salida de efectivo para inversiones (278)
Prevision de movimientos de liquidez de las UTEs de explotacion (291)
Previsién de movimientos de liquidez de las UTEs de financiacion (827
Saide de cierre (3.407)

Enia nota 7.2 se presenta un analisis de los pasives financieros de la Sociedad agrupados por vencimientos de
acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el
contrato. Los importes que se muestran en la tabla de fa nota 7.2 corresponden a los fluios de efectivo
estipulados en el contrato sin descontar. Los saldos a pagar deniro de 12 meses equivalen a los valores en
litros de los mismos, dado que el efecto del descuentc no es significative.

Estimacion del valor razonable
La Sociedad no posee instrumentos financieros que se comercialicen en mercados activos.

El valor razonable de los instrumentos financieros gue no cotizan en un mercado active se determina usando
técnicas de valoracion. La Sociedad utiliza una variedad de métodos y realiza hipotesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para determinar e! valor razonable
de los instrumentos financieros se utilizan ctras {écnicas, como flujos de efectivo descontados estimados. Los
importes contables de estos instrumentos fnancieros no resultan en ningdn caso significativos.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su vaior
razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacién de informacion financiera
se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del
que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros similares.
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5. Imovilizado intangible

El detalie y movimiento de fas pariidas incluidas en “Inmovilizado intangible” es el siguiente:

Saldo a 1-1-2013

Coste

Amortizacién acumulada
Valor neto contabie

Altas

Dotacién para amortizacion
Saldo a 31-12-2013

Coste

Amgrtizacion acumulada
Valor neto contable

Saldo a 1-1.2014

Coste

Amortizacion acumulada
Valor nato contable
Altas

Bajas

Dotacion para amortizacién
Bajas amortizacidn
Saldo a 31-12.2014
Coste

Amortizacién acumulada
Valor neto contable

a) Bienes totalmente amortizados

Aplicaciones

informaticas Total
153 153
(94) 94y
59 59
10 10
(25) (25)
163 163
(118} (119)
44 44
163 163
(s (119)
44 44
6 4]
(31} (31)
(25} (25)
3 31
138 138
{(113) (113)
25 25

Al 31 de diciembre de 2014 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totaimente amortizado con un coste
contable de 33 miles de euros de los que 4 miles de euros corresponden a las UTEs (2013: 59 miles de eurcs).

D) importes integrados de UTEs

Del importe del inmovilizade intangible al 31 de diciembre de 2014, 0 miles de euros (2013: 1 miles de euros)

corresponden a las UTEs en las que participa la Sociedad.
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6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en inmovilizado material es el siguiente:

instalaciones
técnicas y otro

Terrenos y inmovilizado

construcciones material Total
Saldo a 1-1-2013
Coste 2.529 3.111 5.640
Amortizacién acumulada (522} (2.235) (2.757)
Valor neto contable 2.007 876 2.883
Altas - 217 217
Bajas - (42} {42}
Dotacién para amortizacién (83) (209} (362)
Bajas en la amortizacion - 38 39
Saldo a 31-12-2013
Coste 2.529 3.286 5.815
Amortizacién acumulada (585) (2.495) (3.080)
Valor neto contable 1.944 791 2.735
Saldo a 1-1-2014
Coste 2.529 3.288 5.815
Amortizacién acumulada e ABB5)  (2495) (3.080)
Valer neto contabie 1.944 791 2.735
Altas 108 410 518
Bajas - (273 {27y
Traspaso (110} 110 -
Dotacion para amortizacion (B4) (319} (383}
Baias en la amortizacion - 27 27
Saldo a 31-12-2014
Coste 2.527 3778 6.306
Amortizacion acumulada IR (- L) S (2.787) (3.436)
Valor neto contable 1.878 592 2.870

el valor de coste incluido en terrenos y construcciones, 2.527 miles de eurcs (2.529 miles de euros en 2013), el

importe correspondiente a terrenos es de 227 miles de euros (227 miles de euros en 2013).

a) Bienes totalimente amortizados

Al 31 de diciembre de 2014 existen consirucciones con un coste original de 17 miles de euros {17 miles de euros en
2013) que estan totalmente amorizadas y que todavia estén en uso. El coste del resto de elementos del inmovilizado
material totalmente amortizados en usc asciende a un importe de 1.423 miles de euros (2013: 1.450 miles de euros).
Adicionalmente, los bienes totalmenie amortizados aln en uso correspondientes a las UTEs ascienden a 244 miles de

euros {2013: 237 miles de euros).
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b) Bienes bajo arrendamiento financiero

El epigrafe de "Terrenos y construcciones” incluye los siguientes importes de los que la Scciedad es el arrendatario
bajo un arrendamiento financiero:

2014 2013
Coste - arrendamientos financieros capitalizados 2.109 2.109
Amortizacién acumulada 808y (549)
Valor contabie 1.501 1.560

l.os actives arrendados se han recenccide iicialmente por su valor razonable.

c) Seguros

La Sociedad tiene contratada una péliza de seguro a todo riesgo para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes
del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

d) Importes integrados de UTEs

Det importe det inmovilizade material al 31 de diciembre de 2014, 80 miles de euros {2013: 73 miles de euros)
corresponden a las UTEs en las que participa la Sociedad.

7. Analisis de instrumentos financieros

7.4, Analisis por categorias
El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de regisfro y
valoracion de “Instrumentos financieros”, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas asociadas (Nota 7.4),

es el siguiente;

_Activos financieros

2014 2013 3
_Largo plazo Corto plazo Largo plazo  Corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar, salvo
administraciones padblicas (Nota 8) 43 16.374 20 o larer
43 16.374 20 14.727
Pasivos financieros
2014 2013
Deudas con
entidades Deudas con
financieras Otros entidades financieras QOtros
l.argo Corto Largo Corto Largo Corto Corto
plazo plazo plazo plazo plazo plazo plazo
Débitos y partidas a pagar
salvo administraciones
publicas (Nota 14) 335 2.380 2 5.518 419 1.479 4.646
335 2.390 2 5518 418 1.475 4 646
A4

18



ENWESA OPERACIONES, S.A.
MEMORIA DE L AS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2014
(En mites de Euros)

7.2.  Analisis per vencimientos

Al 31 de diciembre de 2014, ios importes de los instrumentos financieros con

determinable clasificados por afic de vencimienio son los siguientes:

un vencimienio determinado o

Afios

2015 20186 2017 2018 2018 posteriores Total
Deudas con empresas del
grupo y asociadas 2.481 - - - - - 2.491
Deudas con entidades de
crédito 2.306 - - - - - 2.308
Acresdores por
arrendamiento financiero 84 46 48 50 52 139 419
Qtros pasivos financieros
salvo administraciones
publicas ...3.027 2. - - - 3028

7.908 48 48 50 52 139 8.245

7.3. Calidad crediticia de 1os activos financieros

Los activos financieros que todavia no han vencide y que tampoco han sufrido pérdidas por deterioro, se consideran

de alta calidad crediticia, at igual que en 2013.

7.4. Inversicnes en empresas asociadas a largo plazo

Participaciones en Asociacicnes de interés Econémico

El detalie de las participaciones, sin cambios en el sjercicic con respecto al ejercicio anterior, es el siguiente;

Fraccion de capital

Derechos de voto

Forma
.Nombre y domicitio  juridica ~  Actividad Directo%  Indirecto%  Directo% 1
Enusa-Enwesa, AlE AlE Mantenimien{o centrales 25% - 25%
energéticas

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés, segin aparecen en las cuentas

anuales individuales de la AiE, son como sigue:

2014 Patrimonio neto
Valor

Capitat Resultado Resultado contabie enla  Dividendos

_Sociedad o desembolsado __Reservas _explotacion  ejercicio __matriz . recibidos

Enusa-Enwesa, AIE 150 2 400 384 38 80

160 12 400 384 38 90
1
il
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2013 Patrimonio neto
Valor
Capital Resultado Resultado contable enla  Dividendos
Sociedad desembolsado  Reservas explotacién gjercicio  matriz  reclbidos
Enusa-Enwesa, AIE 150 12 365 362 % T8
150 12 365 362 38 78

La Sociedad no ha incurrido en contingencias en refacion con ia Al

7.5. Inversiones financieras disponibles para la venta

La Sociedad mantiene como activo disponible para la venta ia inversion realizada en Fenit Rail, §.A. (compafia
dedicada a la construccion, reparacion y mantenimiento de material ferroviario) por importe de 9 miles de euros
equivalente al 9,38% del capital social de la empresa (2013: 9 miles de euros). Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el
coste de dicha participacion esta totalmente provisionado,

8. Préstamos y partidas a cobrar
2014 2013
Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo {(Nota 7):
- Fianzas 43 20
43 20
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo (excepto administraciones plblicas),
{(Nota7}:
Créditos a empresas del grupo y ascciadas 48 -
- Clientes 13.377 8.067
- Cuentas a cobrar a empresas del grupe y asociadas {Nota 27) 3.115 4.421
- Otros deudores 381 1.753
- Provisiones por deterioro del valor (857} {514
16.374 14.727

El total de préstamos y partidas a cobrar a corto plazo incluye 2.841 miles de euros {2013: 3.419 miles de euros) de la
integracion de las UTEs en que participa la empresa.

Se considera que tas cuentas a cobrar a clientes y deudorss vencidas con antigtedad inferior a tres meses no han
sufrido ningdn deterioro de valor, A 31 de diciembre de 2014, habian vencide cuentas a cobrar por importe de 6.069
miles de euros (2013: 151 miles de euros), si bien no habian sufrido pérdida por deterioro. Corresponde a un contrato
en ef que se estdn negociande ciertas ampliaciones, jo que estd retrasando el cobro de lo ya facturado. Estas cuentas
corresponden a un nimero de clientes independientes sobre Jos que no existe un historial reciente de morosidad.

Desde el ejercicio 2009 se mantiene una provision de 451 miles de euros de una factura vencida en el gjercicio 2008
cuya cobrabilidad es dudosa. La Sociedad ha presentado la demanda correspondiente que se ha resuelto
favorablemente para sus intereses por Sentencia def Tribunal Superior de Justicia de Leén con fecha 30 de enero de
2012, siendo condenada ia parte demandada al pago infegro de la deuda mas los intereses legales y costas de la
primera instancia, habiéndose iniciade el procedimiento de ejecucién de los bisnes inmuebles previamente
embargados a la demandada por la Juez tnstructor, produciéndose en diciembre de 2012 ia anatacion preventiva de
fos embargos. Durante 2014 y 2013 no se ha fogrado la ejecucion del embargo a la parte demandada.
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E4 movimiento de la provision por incobrables realizado en el gjercicio 2014 ha sido el siguiente:

2014 2013
Saldo inicial 514 510
Dotaciones 73 30
Reversiones (e . {28}
Saido finai 557 514

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados integramente en euros al igual que en
2013,

l.a exposicion méaxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de fa informacion es el valor razonable de cada
una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad no manfiene ninguna garantia como
segure.

9, Existencias

Corresponden integramente a Materias primas y otros aprovisionamientos, al igual que en 2013.

10. Efectivo y atros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe comesponde integramente a tesoreria, al igual que en 2013.

11.  Capital y prima de emisién

a) Capitai

El capital escriturado al 31 de diciembre de 2014 y 2013, por importe de 1.477 miles de euros, se compone de 245 678
acciones ordinarias nominativas, de 6,01 euros de valor nominai cada una.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las sociedades que participan en el capitai social en un porcentaje igual o superior
al 10% son las siguientes;

Nimero de Porcentaje de
Sociedad accfones B participaciones
Equipos Nucleares, S.A. 184.416 75 %
Westinghouse Technology Services, S.A. e B1.260 o 25 %
245876 100%
b) Prima de emisién de acciones

Esta reserva es de libre disposicien.
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i2. Reservas

— 2014 2093
Legal:

- Reserva legal —— 288295
295 285

Otras reservas:
- Reservas voluntarias 5170 2170
5470 5.170
5.465 5,465

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articuio 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece
gue, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del gjercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al
menos, el 20 por 100 del capital social,

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con heneficios futuros.

13. Resultado del ejercicio

Propuesta de disiribucion del resultado

La propuesta de distribucion del resultado a presentar a la Junta General de Accionistas para el ejercicio 2014 y ia
aprobada para 2013 son las siguientes:

2014 2013
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 37 780
37 780
Aplicacién
Dividendos Y 780
37 780
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14.  Débitos y partidas a pagar

2014 2013
Débitos y partidas a pagar a largo plazo (Nota 7):
- Acreedores por arrendamiento financiero 335 413
- Otros pasivos financieros 2 -
337 ) 4198
Bébitos y partidas a pagar a corto plazo
{salvo administraciones piblicas), (Nota7):
- Deudas con entidades de crédito 2.306 1.344
- Acreedores por arrendamiento financiero 84 135
- Otros pasivos financieres 11 6
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 27} 2.491 588
- Proveedores 1.836 3.203
- Proveedores, empresas del grupo y ascciadas (Nota 27) 1 38
- Personal 848 711
- Otros acreedores 331 -
7.908 6.125
8.245 6.544

El total de débitos y partidas a pagar contiene 2.834 miles de euros (2013: 3.524 miles de euros) procedentes de la
integracion de los saldos de las UTEs en que parlicipa la empresa (Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar,
1.502 miles de euros, y Deudas con entidades de crédito, 1.332 miles de euros, siendo 2.280 y 1.344 miles de euros,
respectivamente, en 2013).

El valor contable de las deudas a largo plazo se aproxima a su valor razonable. Los valores razonables se basan en
los flujos de efectivo descontados a los ditimos tipos aplicables a los distintos contratos de arrendamiento financiero.

El valor contabie de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del descuento no es
significativo.

a} Deudas con entidades de crédito
2014 213
Cuentas de crédito 1.84% 1.019
Efectos descontados pendientes de vencimiento 37 325
2.306 1.344

El tipo de interés aplicado & las cuentas de crédito ha side de Euribor a 3 meses + 3,00 ( 2013: Euribor a 3 meses
+3,00),

La Sociedad dispone de las siguientes lineas de crédito y descuento no dispuestas:

2014 o 2013
Tipo variable:
- con vencimiento a menos de un afio 126 1.100
- gon vencimiento superior a un ano e
126 1.100
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Adicionalmente, las UTES disponen de lineas de crédito y descuento no dispuestas a corto plazo, teniendo en cuenta
et porcentaje de participacion, por importe de 1.793 miles de euros (581 miles de euros en 2013).

b} Acreedores por arrendamiento financiero

L.a obligacidn bruta por el arrendamiento financiero - pagos minimos por arrendamiento:

2014 2013
Hasta 1 aflo 96 156
Entre 1y 5 afics 241 344
Mas de 5 afios 147 146
484 546
Cargos financieros futuros por arrendamientos financieros {65) {92)
Valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero 419 554
El valor actuat de los pasivos per arrendamiento financiere es como sigue:
2014 2013
Hasta 1 afio 84 135
Entre 1 y 5 afios 196 281
Mas de 5 aftos 139 138
419 554
c} El detalle de los pagos por operaciones comerciales, realizados durante el ejercicio v pendientes de pago al
cierre, en refacion con los plaros maximos legales previstos en la Ley 15/2010 es el siguiente:
2014 2013
Miles de Miles de
Euros % Euros %

Pagos del ejercicic dentro del plazo maximo legal 5.068 83 3.272 69

Resto 1.069 17 1.496 31

Total pagos del ejercicio 6.137 100 4.768 100

Plazo Medio de Pago Excedidos (Dias)} . 19 13

Salde pendiente de pago al cierre que sobrepase el plazo

méximo legal 88 113

15.  Otras provisiones

El importe registrado a largo plazo, que no ha tenido movimiento en el ejercicio 2014, se mantiene para cubrir posibles
pagos futuros a realizar derivados de compromisos con el personal, y se considera integramente como no corriente.

En cuanto a fa provisidn a 31 de diciembre de 2013 de 311 miles de euros, registrada a corto plazo, correspondia a la
provisién de pérdidas futuras derivada de los trabajos contratados de una de las UTEs en las que participa la
Sociedad. Esta UTE ha finalizado sus actividades en 2014, No se ha dotado ningin importe en el ejercicio y la

totalidad de la provision se ha aplicado a su finalidad en el ejercicio 2014,
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16. impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos s el siguiente;

2014 2013
Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias 145
145
Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias {168) {181
(168) (161)
lmpuestos diferidos netos (23) 37
No se han compensado activos y pasivos por impuestos diferidos.
El movimiento en los impuestos diferidos netos ha sido el siguiente:
Saldo inicia} 37 60
Abono (Cargo) en fa cuenta de pérdidas y ganancias {Nota 18} (60) (23)
Saldo final {23) 37
El movimiento durante el ejercicio en fos activos y pasivos por impuestos diferidos ha sido como sigue:
2014
Actives por impuestos Limitacion Pérdidas
diferidos Amortizacidn Provisiones deterioro Totai
Saldo a 1 de enero 35 151 12 198
Abecno a cuenta de
resultados 32 - 21 53
Cargo a cuenta de
resultados {97} (%) {(108)
Saldo a 31 de diciembre 67 54 24 145
2013
Activos por impuestos Libertad Pérdidas
diferidos Amortizacién Provisiones deterioro Total
Saldo a 1 de enero - 193 11 204
Abonc a cuenta de
resultados 35 55 9 99
Cargo a cuenta de
resuftados - (87 (8) (105)
Saldo a 31 de diciembre
35 151 P2 198
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2014 2013
Amortizaci Amortizacion

Pasivos por impuestos on fiscal fiscal
diferidos acelerada Total acelerada .. Total
Saido a 1 de enero 161 161 144 144
Carge a cuenia de
resulfados o 7 7 17 AT
Salde a 31 de diciembre 168 168 161 161
17.  Ingresos y gastos
a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Durante el ejercicio se han realizado transacciones por 1.581 mites en libras esterlinas {0 en 2013).

b) Importe neto de la cifra de neqocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de fa Sociedad se distribuye

geograficamente como sigue:

Mercado

Nacional
UE

%

lgualmente, el importe neto de ia cifra de negocios puede analizarse por linea de productos como sigue:

Linea

Servicios nuclearas

Servicios no nucleares

2014 2013
76,19 90
23,81 10
100,00 100,00

%

2014 2013
67.77 77,16
32.23 22,84
100,00 100,00

Un 20,28% de las ventas netas de la Sociedad de! ejercicio 2014 corresponden a las UTEs (2013: 24,86% de las

ventas).

b
™
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C} Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles
2014 2013
Consumo de mercaderias:
Compras:
- Compras nacionales (1.617) {1.804)
- Adquisiciones intracomunitarias (562) . (135)
2179y (1.739)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras:
- Compras nacionales (5) {5}
Variacion de existencias @ (2)
7 (7)
(2.186) {1.746)

El importe de consumo de mercaderias incluye 304 miles de euros (2013: 177 miles de euros) correspondientes a la
integracion de las UTEs en gue la empresa participa. En el caso del consumo de materias primas y otras materias
consumibles, e importe integrado es de 5 miles de euros (2013: 6 miles de euroes).

d) Gastos de personal

2014 y 2013

Sueldos, salarios y asimilados (14.041) (12.880)
Seguridad social (4.227) (3.808)
Otras cargas sociales {300) oo 4381)
{18.568) {17.047)}

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye, indemnizaciones por finalizacién de contrato por 176 miles de
surcs (2013: 82 miles de euros).

Los gastas de personal correspondientes a las UTEs en gue participa la empresa han ascendido a 3.962 miles de
euros (2013: 4.049 miles de euros),

El ntmero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el sigulente (sin incluir
empleados de las UTEs):

Namero
2014 2013
Directivos y responsables 4 4
Titulados, técnicos y administrativos 99 g3
Oficiales 222 202
328 299
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Asimismo, la disiribucion por sexos al cierre de ejercicio del personal de la Sociedad es el siguierte (sin incluir
empleados de jas UTEs):

Namero _
Hombres Mujeres Total .
2014 2013 2014 2013 2014 2013

Directivos y responsables 4 4 - - 4 4
Titulados, técnicos y
administrativos 67 68 30 27 g7 893
Oficiales 194 152 1 - 195 152

265 222 31 27 256 249

El ndmere de Consejeros al cierre del ejercicio es 5, correspondiendo a 5 hombres.

18.  Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

A efectos de la tributacién por el Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad forma parte del Grupo Consclidado Fiscal n®
/86, formado por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales y las sociedades residentes en territorio espafiol,
que formen parte de su grupo consolidado financierc al amparo de lo dispuesto en los articulos 42 y siguientes del
Codigo de Comercio, de conformidad con lo previsto en la Ley 5/1996, de 10 de enero, de Creacion de determinadas
Entidades de Derecho Publico

La aplicacion del régimen de tributacion consolidada supone para las sociedades del Grupo, de una parte, la
imposibilidad de conservar individualmente los créditos fiscales generados en el ejercicio, al integrarse estos en la
entidad dominante (Sociedad Estatal de Participaciones industriales), y, de ofra, el derecho a obtener una
compensacion por los créditos fiscales incorporados a la consolidacidn. Esta compensaciéon para el gjercicio 2014
asciende a 48 miles de euros y sera abonada por SEPI una vez presentada la Declaracion Consolidada

En el ejercicic 2014, dentro de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el cargo relativo al Impuesto sobre Sociedades
asciende a 12 miles de euros en el ejercicio 2014 (2013; cargo de 328 miles de euros).

La concifiacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base impenible del impuesito schre
beneficios es 1a siguiente:

_Cuenta de pérdidas y ganancias

2014 2013
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Total Aumentos ciones Total

Resultado contable del elercicio antes de
impuestes 49 1.108
Diferencias permanentss 74 {90) (18) 81 {78) 3
Diferencias temporarias:
- Provisiones 195 (341) {146) 331 {349) (18)
- Leasing - {59} (59) (59) (59)
Compensacién  de  bases  imponibles
negativas - {2ssy
Base imponible {resultado fiscal) {(172) 775

et

-
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El resultado antes de impuestos aportado por las UTES, que coinciden con su base imponible, asciende a (466) miles
de euros negativos (123 miles de euros negativos en 2013). No aportan deducciones, bonificaciones, retenciones o
ingresos a cuenta.

Par otra parte, correspondiente a la imputacion de las bases de la AlE (Nota 7.4), se incluyen 16 miles de euros
negativos como base imponible (4 miles de euros positives en 2013}

Ei gasto/ {ingreso) por el impuesto sobre sociedades se compone de:

2014 2013 )
Impuesto corrignte (48) 308
Impuesto diferido (Nota 16) 80 23
12 328

Ef impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 28% sobre la base imponible ya que es
el tipo de compensacion de bases imponibles negativas de la matriz del grupo fiscal. La compensacién de la base
imponible negativa en el ejercicio 2013 generada en ejercicios anteriores se realizd a un tipe impositivo del 28%
(segun lo acordade con SEPY, cabecera del grupo fiscal).

En el afio 2014 se han ajustado los saldos de impuestos diferidos & los nuevos tipos de impuesto sobre sociedades
aprobados para fos ejercicios 2014 y siguientes. El impacto neto en la cuenta de perdidas y ganancias ha ascendido a
2 mites de euros negativos.

Al 31 de diciembre de 2014, al igual que en 2013 no guedan deducciones pendientes de aplicar a la Sociedad.

La Scciedad fiene pendientes de inspeccién por as autoridades fiscales los 4 ultimos gjercicios de los principales
impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, entre ofras, de las diferentes posibles interpretaciones de lz legislacion fiscal vigente, podrian

surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En todo caso, los administradores consideran qgue
dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

19. Resultado financiero

2014 2013
Ingresos financieros:
De participaciones en instrumentos de patrimonio
En empresas del Grupo y ascciadas (Nota 7.4) 30 78
Ctros ingresoes financieros
De empresas del Grupo y asociadas 4 1
De terceros R
94 . 80
Gastos financieres:
Por deudas con empresas def grupoe y ascciadas (Nota 27) {18} {2)
Por deudas con terceros {63} _ (75)
81) e TT)
Diferencias de cambio (49) ) -
Resultado financiero (36) 3
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20.  Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado:
- Amortizacion del inmovilizado

- Correcciones valorativas por deterioro y variacién de provisiones por

operaciones comerciales
- Ingresos financieros

- Gastos financieros

- Ctros ingresos v gastos

Cambios en el capital corriente:

- Existencias

- Deudores y otras cuentas a cobrar
- Otros activos corrientes

- Acreedores y ofras cuentas a pagar
- Otros pasivos corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién:
- Pagos de intereses

- Cobros de dividendos

- Cobros de iniereses

- Cobros {pagos) por impueste de sociedades

Flujos de efective de las actividades de explotacion

21. Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones:
- Inmovilizado intangible

- Inmovilizado material

- Otfros activos financieros

Cobros por desinversiones:
- Otros activos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

2014 2013 -

49 J.108

408 387

{268) 188

(94) {(80)

81 77

3

127 575

2 2

(1.602) 2.869

{(12) 7

(339 (517)

S -

{1.946) 2.361

(81) (77

90 78

4 2

(215) (497)

(202 (494)

(1.972) 3.550
2014 ...2013

{6) (10}

(518) (2703

(23) -

(547) e (280)

. 17

. i7

(547) {263)
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22.  Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

2014 2013
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financlero:
-~ Emision de:
- Deudas con entidades de crédito 962 -
- Deudas con empresas del grupo y asociadas 2.017 -
- Otras deudas 2 -
- Devolucién y amortizacion de:
- Deudas con entidades de crédito (135) {2.797)
- Deudas con empresas del grupo y asociadas - (3)
2.846 (2.800)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio:
- Pago de dividendos (780) (256)
(780) (256)
Flujos de efective de las actividades de financiacion 2.065 {3.056)

23.  Contingencias y garantias

En el ejercicio de 2012, en cumplimiento de lo dispuesto en ef articulo 2.1 del Real Decreto-tey 20/2012 de 13 de julio
de medidas para garantizar la estabifidad presupuestaria y de fomento de la competitividad, que establecia la
supresion de la paga extracrdinaria para el personal det sector publico definido en ef articulo 22. Uno de la Ley 2/2012,
de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado, en el que se incluye a las sociedades mercantiles publicas, la
Sociedad suprimié el pago de dicha refribucion a su personal. Por otra parte, el articulo 2.4 del indicado Real Decreto-
ley dispone que las cantidades derivadas de ia supresién de la paga extraordinaria se destinaran en ejercicios fuluros
a realizar aportaciones & planes de pensiones o contratos de seguros colectivos que incluyan fa cobertura de la
contingencia de jubilacion con sujecion a fo establecido en la Ley Organica 2/2012, de Estabilidad Presupuestaria y
Sostenibilidad Financiera y en los términos y con el alcance que se determine en las correspondientes leyes de
presupuestos.

La disposicion adicionai décimo segunda, en su apartado 2.1, de la Ley 36/2014, de 26 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para ef afic 2015 determina que en el caso concreto del sector pUblico estatal habra de pagarse
en el 2015 el importe de |la paga extra correspondiente al 24,04%, por lo que la Sociedad ha provisionado un importe
de 160 miles de euros.

En base a {as consuitas formuladas a ia Intervencion General de la Administracion del Estado (consulta 3/2012) y al
ICAC (BOICAC n® 92 de diciembre 2012}, en el momento actual no se puede considerar probable que exista una
obligacion presente por el resto de la paga extracrdinaria, por lo que no procede la dotacion de una provision por las
sociedades mercantiles pablicas en relacion con dichas aportaciones, debiendo informarse en la memoria de las
cuentas anuales de la contingencia derivada de las posibles aportaciones a realizar de acuerdo con el articulo 2.4 del
Real Decreto-ley 20/2012.

A cierre del ejercicio 2014, la estimacion de dicha contingencia ascenderia al importe de 481 miles de euros (641 miles
de euros en 2013).

La Sociedad, a 31 de diciembre de 2014, mantiene un riesgo por avales de 2.187 miles de euros (2013 1.00% miles de

euros), correspondientes esencialmente a fa cobertura de garantias para trabajos realizados. .
’g,-/
7|

»
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Por otra parte, durante ei ejercicio 2009 la Sociedad recibic una demanda por un contrato con un subcontratista en el
gjercicio 2006, ascendiendo el importe reclamado a 758 miles de euros. Se trata de una disputa comercial en ia que la
Sociedad ha cumplido en tode momento fas obligaciones derivadas de! contrato con dicho subcentratista, de manera
que no se espera que surja pasivo alguno de esta reclamacion, £n el gjercicio 2011 se dictd sentencia en el Jugado de
Primera instancia, que implicaria el pago, por parte de la Sociedad, de 36 miles de euros. En 2012 Ia sentencia
desestimatoria de los recursos presentados por las partes ha confirmado la sentencia de 201 1, asi como ha
condenado al subcontratista al pago de las costas, procediéndose a la reclamacion de dichas costas. £n 2013 se ha
ejecutado embargo en contra de la Sociedad por 45 miles de euros. Con dicho embargo y segtin los abogados de |a
Sociedad, no habria pasivos pendientes por este asunto.

24,  Compromisos

Compromisos de compraventa

A la fecha del balance, la Sociedad no tiene contratos de compra de inmovilizado, al igual que en 2013,

25 Uniones Temporales de Empresas {UTEs)

Los importes que se muestran a continuacion representan la participacion correspondiente de la Sociedad en los
activos y pasivos y las ventas y resultades de las UTEs. Estos impories se han incluido en el balance. la cuenta de
pérdidas y ganancias, e estado de flujos de efectivo y en el estado de cambios de patrimonio;
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26. Consejo de Administracion y alta direccion

a) Retribucion a los miembros del Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2014 y 2013, los miembros del Consejc de Administracién no han recibido remuneracion
alguna por el gjercicio de su cargo.

Durante el ejercicio 2014 y 2013, no se ha realizado ninguna aportacion en concepto de fondos o planes de
pensiones a favor de anfiguos 0 actuales miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad. De la misma
forma, no se han contraido obfigaciones por estos conceptos durante el afio.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido remuneracion aiguna en concepto
de participacion en beneficios o primas, ni han recibido acciones ni opciones sobre acciones durante el ejercicio,

ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de gjercitar (al igual que en el ejercicio 2013).

b) Retribugion v préstamos al personal de alta direccion

Durante el ejercicio 2014, el importe devengado por el personal de alta direccion a ascendido a 96 miles de euros
(92 miles de euros en 2013). No existen prestamos ni anticipoes concedidos a personal de alta direccion.

c) Situaciones de conflicto de interés de Jos administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el gjercicio los
administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las obligaciones
previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como
fas personas a eflos vincutadas, se han abstenido de incurrir en los supusstos de conflicto de interés previstos en
el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida (a correspondiente autorizacion,

27.  Otras operaciones con partes vinculadas
lL.a Sociedad pertenece al Grupo Equipos Nucleares. EI Grupo estd condrclado por la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales, que posee el 100% de las acciones de Equipos Nucleares, S.A., matriz de la

Sociedad.

Las transacciones gue se detallan a continuacion se realizaron con partes vinculadas:

a) Venta de bienes, prestacion de servicios e ingresos financiercs
L2040 2013
Prestaciones de servicios:
- Dominante inmediata 2.602 4779
- UTEs participadas por la empresa (Notas 2.¢ y 25) 602 1.091
- Resto del grupo 4.628 - 4.144
Total empresas del grupe y asociadas 8.132 10.014
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b) Compra de bienes, recepcion de servicios v gastos financieros

Compra de bienes:

- DBominante inmediata

- UTES participadas por la empresa (Notas 2.¢ y 25)
- Resto del grupo

Recepcidn de servicios:
- Dominante inmediata

- Resto del grupo

Gasto por intereses (Nota 19);
- Resto del grupo

C) Saldos al cierre derivados de ventas v compras de bienes v servicios

Cuenias a cobrar a partes vinculadas {Nota 8}

- Domirante inmediata

- UTEs participadas por la empresa (Notas 2.¢ y 25)
- Resto del grupo

Tolal empresas del grupo y asociadas

Cuentas a pagar a partes vinculadas {Nota 14)

- Dominante Ultima

- UTEs participadas por la empresa {Notas 2.c y 25)
- Resto def grupo

Total empresas del grupo y asociadas

Las cuentas a cobrar a partes vinculadas surgen de fransacciones de prestaciones de servicio. Las cuentas a

cobrar no estén aseguradas y no devengan ningGn interés,

Dentro de las cuentas & pagar a partes vinculadas la Scciedad fiene un saldo pendiente de 474 miles de euros
{474 miles de euros en 2013), correspondiente al préstamec suscrito con Westinghouse Technology Services,
S.A. quien ostenta el 25% de las acciones de la empresa (Nota 11). Este préstamo devenga intereses del
Euribor+0,25, habiéndose devengado 2 miles de euros de intereses durante e ejercicio 2014 (el mismo imporie

en 2013).

Por otra parte, la Sociedad se incorpora al grupo fiscal cuya matriz es la dominante Gltima, SEPI preseniando 48

2014 2013

(29) (15)

(1 (33}

- (4)

{30) {54)

(204) (209)

() (5)

(211) (214)

(18) {2)

(18) 2)

(256) (270}
20 S
830 1.397
483 865
2.002 2.089
3115 4.35
(2.017} (214)
- (38)
— . HATE) L AAT4)
(2.492) {726)

miles de suros a cobrar (213 miles de euros a pagar en 2013) por la liguidacion del Impueste de Sociedades.
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28. informacidn sobre medio ambiente

La Sociedad ha adoptade las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del medivambiente v la
minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, curmpliendo con la normativa vigente al respecto.

Durante el ejercicio 2014 la Sociedad ha incurrido en gastos refacionados con el medic ambienie por importe de
38 miles de euros (33 miles de euros en 2013).

No se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de cardcter medicambiental, ni
existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora det medicambiente.
29.  Informacidn sobre los derechos de emision de gases de efecto invernadero

No se han asignado a la Sociedad derechos de emisién de gases de efecto invernadero. Asimismo, ne existen
contratos ni acuerdos firmados al respecto y no se han recibido ayudas ni subvenciones por este concepto.

La direccion de la Sociedad no estima ningdn tipo de sancion o contingencia derivada dei cumplimiento de los
requisitos establecidos en la Ley 1/2005.

Por tanto, fas cuentas anuales del ejercicio no se han visto afectadas en ningun aspecto por ia regulacién relativa
a fos derechos de emisidn de gases de efecto invernadero.
30. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el gjercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por ios servicios de
auditoria de cuentas ascendieron a 13 miles de euros (2013: 13 miles de euros).

Asimismo, los honorarios devengados durante el ejercicio por ofras sociedades de la red PwC como

consecuencia de servicios de asesoramiento fiscal, otros servicios de verificacion y otros servicios prestados a ia
Sociedad, ascendieron a 4 miles de euros (2013 4 miles de euros).
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EVOLUCION DEL NEGOCIO DURANTE EL ANO 2014
GENERAL
La actividad de la empresa durante el afio 2014, ha estado polarizada en dos areas.

- El mercado nacional, con poca evolucion en términos de facturacion, dado, que la incipiente recuperacion
econémica no se ha traducido todavia en nuevos proyectos.

- El mercado internacional, con un crecimiento acorde con ia linea estratégica de ENWESA. El aumente de
ventas consolida la capacidad de ENWESA para desenvolverse en el exterior, con cifras de facturacién,
que si en 2013 ya eran significativas, en 2014 mejoran.

En este sentido, cabe destacar la apertura de una sucursal en Francia, legalmente necesaria desde el punto de
vista administrativo, logistice y de apoyo comercial.

En cuanto a la distribucion del negocio por sectores, sigue siendo alta la facturacion ligada el sector energético,
con gran actividad, durante 2014 en las siguientes instalaciones nucleares:

- Asco iy ll, Trillo y Almaraz | en Espafia.
- Gravelines {, Golfech | y I, Blayais { y Ill, Catenom IV y Bugey V en Francia.

Por ofro lado, se han mantenido varios trabajos de mantenimiento mecanice en operacién, en las tres plantas
nucleares de ANAV, en la central de ciclo combinado de Plana del Vent en Tarragona, y en la plataferma
Casablanca también en Tarragona.

ENWLESA, dentro de un plan de mejora integral, dirigide a optimizar ios recursos de (g empresa y dotarla de
capacidad adicional, acorde con las exigencias del mercado, ha establecido nueve planes de mejora, con un
seguimiento mensual de fos indicadores a lo largo del afio.

La mayoria de estos planes son transversales y afectan a diferentes areas de la organizacion.

ACCION COMERCIAL

Tanto para desenvolverse en un mercado, muy exigente, como para aprovechar ias oportunidades, pacionales e
internacionales gue se vislumbran a medio plazo, se ha potenciado la actividad comercial, con un estudio previo
del mercado, segmentacion de los clientes y una estrategia comercial basada en la asignacion de mas recursos y
en la mejora de la comunicacion externa.

Se ha realizado un esfuerzo especial en el area de fabricacion, y en el desarrolio del niegocio internacional.

DESARROLLO TECNOLOGICO

El esfuerzo en mejorar el nivel tecnoldgico de le empresa, se ha realizado en dos direcciones:

- Nuevos productos y soluciones de ingenieria, incrementando sl valor afadido de los servicios que
presta ENWESA,

- Innovacion dentre de ia propia empresa, desarrollando equipos nuevos o adaptando o que ofrece el
mercado a las necesidades de fa empresa.

Consecuencia de lo anterior, y de las aporiaciones desde las diferentes areas de la empresa, ha sido la mejora
de una serie de procesos que afectan, a la calidad. la seguridad y la productividad, con resultades muy visibles.
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RECURSOS HUMANOS

El volumen de contratacion ha sido superior af de afios anteriores, con una plantilia media al cierre del gjercicio,
de 325 personas, algo superior a la cifra de 2013, debido a la incidencia de los coniratos de montaje, muy
infensivos en mano de obra directa.

l.os indicadores de absentismo y accidentes laborales, se han mantenido en cifras acordes con ia media de!

sector.

ContinGa el esfuerzo en formacion, con més de 400 acciones formativas que han dado lugar a mas de 15.000
horas de formacion al personal de ENWESA, y de 4.000 horas de formacion impartida a terceros, lo que ha
supuesto un 3,17% de las horas trabajadas.

La mejora continua en fa gestién de los recursos humanos y responsabilidad social corporativa, se ha
materializade en varios programas:

- Programa de Formacién: con especial énfasis en la transmision del conocimiento, identificando los
puestos clave, definiendo las competencias a transmitir y seleccionando el personal mas idonec para
cubrir las posibies vacantes, de manera gue no haya desajusies ante un posible cambic de organizacion.

Ejemplo de las acciones de formacion mencionadas son las siguientes:

Proyectos en CCNN francesas: formacién intensiva en seguridad y proteccion radioldgica (cursos
QSP, PR, HN, y otros més especificos de cada actividad).

Proyectos de montaje de CTCC en Francia: todos aguellos cursos estandar del sector, mas los que
define el cliente en cada emplazamiento (trabajos en espacios confinados, prevencion y extincion
de incendios, riesgos eléctricos, riesgos sector metal, plataformas elevadoras, trabajos en alura,
productos quimicos, atmosferas explosivas),

Proyectos de moniaje de calderas en Reino Unido: similares a los anteriores, pero con diferentes
requisitos y criterios de evaluacion, y exigencias adicionales en aplicacion de la normativa NAECI.
Proyectos en plataformas petrotiferas: incluyendo los HUET en materia de prevencion.

Formacion en cuttura de sostenibilidad, incluyendo aspectos sociales y medicambientales.
Formacion enfocada al desarrollo de competencias: valvulas, combustible, automatizacion y
control.

- Programa de control y reduccién del absentismo laboral: ENWESA ha definido un sistema de gestién
y reduccion del absentismo laboral basado en una mayor formacion ab personal, especialmente a los
responsables de obra, un aumento de las inspecciones en planta, un aumento de las campafias de control
de alcohol y drogas, y un refuerzo del contacto con el cliente para coordinar fodo lo anterior.

- Programa de contribucién al desarrollo sostenible: como uno de los valores corporativos, que queda
recogido en el codigo de conducta empresarial, se materializa en diferentes planes:

o

Plan de igualdad, que data del afio 2009, v que ha dado resuitados apreciables, tales como el
aumento, a lo large del afto 2014 de la participacion de la mujer en la empresa que ha crecido en
un 16%, y hasta un 40% su participacion en acciones formativas

Pacto mundial de las naciones unidas, al que ENWESA se adhirid en el afio 2009, con un
compromiso de implementar politicas que aseguren la responsabilidad social en todas y cada una
de las actividades de la organizacian,
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o Compromisc con la seguridad y salud de las personas, que es una prioridad para ENWESA,
contando cen los medios adecuados y concienciando a todos los trabajadores de la necesidad de
colaborar en la adopcién y cumplimiente de las medidas preventivas. Se ha materializado a Io
largo de 2014 con gran cantidad de acciones, elaborando planes de mejora en materia de
seguridad y salud laboral, estableciendo procedimientos de seguridad especificos en los diferentes
trabajos, impartiendo formacion generalizada y superando con éxito diferentes auditorias y
certificaciones,

e, Contribucion a la sociedad, con un esfuerzo apreciable en cuznto a la insercion de jovenes en el
mercade laboral (firmando acuerdos con varios centros educativos, especiaimente con la
Universidad de Cantabria} y con campafias de concienciacion y sensibilizacion de contenido social.
Ademas se han desarrollado iniciativas sobre ahorro energético y reciclaje

CALIDAD

Se mantienen las certificaciones 1S0-9001, 1SO-14.001 y OHSAS 18.001, y también la homologacion segln la
norma 150-3834-2 de calidad en soldadura, asi como Ia certificacion CEFRI.

Se mantienen todas las demaés certificaciones, ligadas a organismos y empresas, tales como REFPRO,
PROTRANS ¢ Contratistas del Estado.

RESUMEN DE OPERACIONES

Entre los trabajos realizados en las diferentes lineas de negocio, cabe destacar:

o Linea de Servicios Nucleares

Se trabajé en las actividades rutinarias de recarga en Asco (ambas unidades) Trillo y Almaraz |, asi como en
Gravelines |. En varias de estas plantas, se han realizado también trabajos adicionales relacionados con los
componentes principales, muy especializados y con alto contenido tecnclogico.

Contintian ios trabajos con ENSA, de desmantelamiente de elementos radiotdgicos de Zorita y los de carga vy
manejo de contenedores de combustible irradiado.

Y en linea con los afos anteriores, también una intensa actividad dentro de ENUSA-ENWESA AlE, en todo lo
referente al manejo, |a inspeccion y fa reparacion de elementos de combustible.

® Linea de Fabricacion

La mayor parte de actividad en fabricacion se ha centrado en el apoyo a ENSA, con la fabricacion de plataformas
y equipos.

® Linea de Mantenimiento Mecanico

Se mantiene una buena carga de trabajo en los confratos de mantenimiento en operacion de plantas de
produccion de energia eléctrica y plantas industriales.

Se mantiene el contrato de mantenimiento de ia plataforma Casablanca.

o Linea de Manteninmiento Eiéctrico

Han continuado los contratos de mantenimiento def sistema de ventilacion HVAC y de manienimiento eléctrico y
de instrumentacion en la plataforma Casablanca.,
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° Linea de Montajes industriales

Esta linea se ha centrado en los Gltimos afios en proyectos internacionales, fundamentalmente en Francia e
Ingiaterra.

Se realizaron dos proyectos de montaje de calderas en plantas incineradoras del Reino Unido, una en Battiefield
y ofra en Ferrybridge. Ambos proyectos terminarcn a mediados de 2014,

Aligual gue en el afio anterior, se ha frabajado en modificaciones mecanicas en varias de las instalaciones en las
que ENWESA realiza mantenimiento: Asco, Vandellés y plataforma Casablanca, y también en la planta Clariant
en Tarragona.

Tras fa adjudicacion por parte de GE, de un contrato de mentaje mecénico (isla de potencia) de una planta de
cicio combinado en Bouchain (Francia), ENWESA ha iniciado su actividad en &l segunde semesire de 2014, con

continuidad para el afic 2015.

. Linea de Vaivulas

Estabilidad, con trabajos habituales de revision de valvulas y actuadores en las centrales nucleares espafiofas.
También una razenable carga de trabajo en varias centrales nucleares de francesas.
Han continuado los trabajos de apoye a Ringo Valvulas en pruebas y reparacion de vaivuias.

. Linea de Tecnologia

Contintia creciendo la actividad de esta linea dentro del sector de automocion, con varios contratos de celdas
robotizadas, y buenas perspectivas, tanto en robética como en automatizacién y control de procesos.

e Linea de Comunicaciones

Se mantienen contratos de mantenimiento de los sistemas de megafonia e interfonia.

PARTICIPACION EN SOCIEDADES EN FORMA DE UTE O AIE

En 2014 se ha mantenido la participacidén en otras sociedades, con muy buenas cifras de negecio en aquellas
gue estan activas;

- UTE ENWESA-MAESSA para el mantenimiento mecanico anuat de Asce y Vandellds, Ha desarrollado
una intensa actividad durante todo el afo, en especial durante los periodos de parada para recarga de
combustible.

- ENUSA-ENWESA AIE, dedicada 2 los servicios de combustible, principalmente en plantas PWR, junto a
ENUSA y WTS, mantiene una carga de trabajo creciente ligada, no sélo a las recargas de combustible,
sino a otras actividades del ciclo.

Otras, sin actividad, se mantienen, para asegurar la garantia sohre los trabajos, o por otras circunstancias:

- UTE Reunion, junto con MAESSA para e montaje mecanico de una planta de generacion diesel en la ista
de La Reunidn.

- UTE ENWESA-MAESSA para el mantenimienio mecanico de Repsol Petréiec en Tarragona,

- Fenit Rail, sociedad participada con actividad en el sector ferroviario, junto a FEVE, Intervias, ITK y GME.

- UTE ENWESA-FENIT RAIL. 1.900, dedicada a servicios de rehabilitacién de locomotoras.
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CONCLUSIONES Y PERSPECTIVAS

El afio 2014 ha sido complicado, con una disminucién de trabajo en Espana, compensada con un aumente de las
exportaciones, y todo ello acompaiiado de un rendimiente econamico menor del previsto.
l.as perspectivas a medio plazo son de crecimiento moderado.

OTROS ASUNTOS

l.a Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio 2014.
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ENWESA CPERACIONES, S.A,
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2014

El Consejo de Administracion de la sociedad Enwesa Operaciones, S.A. en fecha 10 de marzo de 2015, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en et articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo
37 del Codigo de Comercio, procede a formular las Cuentas anuales y el Informe de gestion del ejercicio anua
terminado ef 31 de diciembre de 2014, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos Gue preceden a
este escrito. e
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Presidente;
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DILIGENCIA: que extiendo yo, Javier M? Simon Adiego, en mi condicién de
Secretario del Consejo de Administracion y de la Junta General de la
Sociedad “Enwesa Operaciones, 5.A.”, para certificar que, en la reunién del
Consejo de Administracion de la Sociedad, celebrado en el domicilio social
del Accionista EQUIPOS NUCLEARES, S.A. en Madrid el dia 10 de Marzo de
2015 alas 15.30 horas y en relacién con las Cuentas Anuales {Balance, Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en el Patrimonio Neto, Estado de
flujos de efectivo, v Memoria hojas 1 a 36, ambas inclusive) y el Informe de
Gestion de la Sociedad transcrito a continuacidn, hojas 1 2 5 ambas inclusive
del mencionado Informe {articulos 253 y 254 Ley Sociedades de Capital),
correspondiente al Ejercicio 2014, comprendidos en las hojas anteriormente
transcritas a esta Diligencia, han sido formuladas y firmadas, por la totalidad
de los cinco miembros del Consejo de Administracién, estando tamhbién
signadas todas y cada una de las hojas de los documentos anteriores a esta
Diligencia por mi mismo, por el Director General y por el Responsable
Financiero de la Sociedad, certificande que todos y cada uno de los
miembros del Consejo de Administracion conocen y aprueban en su
integridad los mencionados Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
Estado de cambios en el Patrimonio Neto, Estado de flujos de efectivo
Memoria e Informe de Gestion correspondientes al Ejercicio 2014,
extendiéndose esta Diligencia a continuacion de las firmas estampadas por
todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
a continuacion del Informe de Gestion, Gltimo de los documentos mencionados
mas arriba, todo lo cual se hace constar a los efectos sefialados en la Ley de
Sociedades de Capital (Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio) y en
particular en lo que se refiere a la Formulacion de las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestion correspondientes al Ejercicio 2014, que seran sometidos
para su verificacion por los Auditores de Cuentas de la Sociedad y
aprobacion, en su caso, por parte de la Junta General Ordinaria que se
celebrard préximamente, dentro de los plazos legales establecidos al efecto,
para finalmente depositar las Cuentas e Informe de Gestidn de la Sociedad en el
Registro M,ercantil de Santander. Todo lo cual, hago constar yo comao Secretario
del Cgp-sfejo de Administracion de Enwesa Operaciones, S.A,, con el Visto Bueno
del 8r. Presidente, a todos los efectos antes senalados asi como de cualesquiera

fros que fueran pertinentes)en cumplimiento de la legislacion vigente.
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